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Hallbarhetspolicy

Bakgrund

Av lag (2000:192) om allmanna pensionsfonder (AP-fondslagen) framgar att AP4:s Gvergripande uppdrag ar att “férvalta
fondmedlen pé sadant sdtt att de blir till stérsta méjliga nytta for férsdkringen for inkomstgrundad dlderspension”, det vill saga
langsiktigt skapa hogsta mojliga avkastning till férman for de forsakrade i alderspensionssystemet. | AP-fondslagens férarbeten
(proposition 1999/2000:46) framgar att “hdnsyn till miljé och etik skall tas i placeringsverksamheten utan att géra avkall pd det
dvergripande mdlet om hég avkastning”.

Begreppet “hansyn till miljo och etik” anvands i férarbetet till AP-fondslagen. Idag ar dock “hallbarhet” gangse bland investerare
och bolag. Hdllbarhet omfattar ett antal begrepp som ansvarsfulla investerare anvander i arbetet. Dessa ar miljbaspekter,
sociala aspekter och bolagsstyrningsaspekter, pa engelska Environment, Social and Corporate Governance (ESG). Agarstyrning
utovar ansvarstagande dgare genom sitt dgararbete (dialoger, stammor, valberedningsarbete och sa vidare), vilket inkluderar
arbete med hallbarhet. Bade hallbarhet och dgarstyrning ar prioriterade omraden for AP4.

AP4 anser att det ar nodvandigt att integrera hallbarhetsaspekter i forvaltningen for att 6ver tid uppna malet om en langsiktigt
hog hallbar avkastning. Detta ar en investeringsdvertygelse for AP4.

Denna hallbarhetspolicy beskriver principerna for hur AP4 integrerar hallbarhet i forvaltningen. Policyn bor ldsas tillsammans
med AP4:s Agarpolicy som beskriver AP4:s principer for dgarstyrning géllande svenska och utldndska aktiemarknadsbolag samt, i
tillampliga delar, onoterade innehav. AP4 bedriver ett aktivt dgararbete, bade i Sverige och utomlands, bland annat med fokus
pa hallbarhet, vilket utgor ett viktigt verktyg for arbetet med att integrera hallbarhetsaspekter i férvaltningen.

Syfte

Syftet med AP4:s hallbarhetspolicy ar att ge 6vergripande riktlinjer for férvaltningsorganisationens arbete med att integrera
hallbarhetsaspekter, sasom miljo, socialt ansvarstagande och bolagsstyrning, i investeringsverksamheten. Hallbarhetspolicyn
beskriver AP4:s syn pa hallbarhet och hallbar utveckling, AP4:s kontext for arbetet med hallbarhet, AP4:s prioriterade ansats for
integrering av hallbarhet i forvaltningen inklusive AP4:s investeringsdvertygelse avseende hallbarhet, kriterier for val av
fordjupningsomrade samt det prioriterade omradet Klimat och milj6.

Definition av hallbarhet och hallbar utveckling

"Hdllbar utveckling dr en samhdllsutveckling som tillfredsstdller dagens behov utan att dventyra kommande generationers
mdjligheter att tillfredsstdlla sina behov.” (Bruntlandkommissionen, 1987)

Hallbar utveckling innebar att féretag och naringsliv tar ansvar for den paverkan verksamheten har pa manniskor och miljo, det
vill sdga att identifiera risker, mojligheter samt konsekvenser ur ett ekonomiskt, miljomassigt och socialt perspektiv, samt sakra
langsiktig framgang genom hallbara strategier.

For AP4:s investeringsverksamhet ar hallbarhet och att vi integrerar hallbarhet i férvaltningen en férutsattning for att kunna
bedriva en langsiktigt framgangsrik forvaltning. AP4 anser att detta bidrar till att trygga nuvarande och framtida pensioner,
samtidigt som en hallbar utveckling och tillvaxt understdds.



Fjarde AP-fondens kontext avseende hallbarhet

AP4:s ramverk for integration av hallbarhet ar utvecklat med bas i den satta kontext av lagar, ramar och principer som AP4 har
att forhalla sig till i arbetet med hallbarhet.

Uppdraget och AP-fondernas gemensamma ramverk for hallbarhet

AP1, AP2, AP3 och AP4:s arbete med hallbarhet baseras pa uppdraget fran riksdagen att skapa hog avkastning till 1ag risk och pa
ett internationellt vedertaget ramverk. | AP-fondernas ramverk ar en hallbar utveckling central. Ramverket utgérs av:

e  Den svenska regeringsformen, som bygger pa demokrati, grundlaggande fri- och rattigheter, alla ménniskors lika varde
och den enskilda manniskans frihet och vardighet,

e  FN:sinternationella konventioner som Sverige undertecknat, som ror bland annat miljé, méanskliga rattigheter,
arbetsratt, korruption och inhumana vapen,

e Internationella riktlinjer Sverige stodjer (till exempel FN:s Global Compact, ILO och OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag), samt

e  Sveriges stallningstaganden i folkrattsliga fragor.

AP-fonderna forvantar sig att bolag verkar i enlighet med lagar, konventioner och internationella riktlinjer oavsett i vilket land
bolaget verkar. Det ansvaret géller aven om landet inte har undertecknat en konvention eller har en svagare lagstiftning.

Ett internationellt och vedertaget ramverk ar vasentligt for AP-fondernas hallbarhetsarbete och méjligheter att fora en
framgangsrik dialog med bolag oavsett nationell hemvist. Detta galler aven for mojligheterna till samarbete med andra
investerare och aktorer, vilket bedéms vara vasentligt fér AP-fondernas méjligheter att gora positiv skillnad.

Virdegrund for hallbarhet och dgarstyrning

Tillsammans med AP1, AP2 och AP3 har AP4 genom Etikradet etablerat en gemensam vardegrund for hdnsynstagande till
miljoaspekter och etikaspekter i verksamheten:

“AP4 gor skillnad genom att proaktivt verka fér en héllbar utveckling inom omrdaden som frédmjar en langsiktigt hég avkastning,
samt agera och stdlla krav pa transparens och positiva férdndringar. Arbetet med hdllbarhet och dgarstyrning bedrivs i syfte att
skapa och skydda vdrden fér nuvarande och blivande svenska pensiondrer och bidrar till méjligheterna att uppfylla uppdraget.”

Uppdraget ar att skapa langsiktigt hog avkastning till 1ag risk och darigenom bidra till trygga pensioner fér nuvarande och
blivande svenska pensiondrer. AP-fondernas uppfattning ar att langsiktigt hog avkastning till Iag risk kan uppnas om hansyn till
hallbarhet &r inkluderat i verksamheten, saval i den egna organisationen som i investeringsprocessen.

Som en del av det svenska pensionssystemet bygger AP1, AP2, AP3 och AP4:s vardegrund pa den svenska statens vardegrund
dar demokrati och en hallbar utveckling ar centrala delar i enlighet med skrivningarna i regeringsformen. AP-fondernas
vardegrund bygger ocksa pa de internationella konventioner som Sverige undertecknat. | de fall Sverige staller sig bakom en ny
konvention eller modifiering av befintlig konvention, men dar denna annu inte formellt ratificerats kommer AP-fonderna att
agera som om ratificering redan skett. AP-fonderna kommer regelbundet att folja hur ratificeringsprocessen av den nya eller
modifierade konventionen fortskrider. Om Sverige inte ratificerat konventionen inom en trearsperiod fran det att Sverige stallt
sig bakom densamma, kan AP-fonderna komma att se 6ver utgangspunkten for sina riktlinjer i de fragor den nya eller
modifierade konventionen beror.

AP-fonderna anser att de bolag som AP-fonderna investerar i sjdlva har ett ansvar att inte medverka till att internationella
konventioner 6vertrads, oavsett om dessa ar riktade till stater, till enskilda eller till bolag och organisationer. Ansvaret galler
dven om de lander dar bolagen verkar inte har undertecknat konventionerna eller har en svagare lagstiftning.

AP-fondernas arbete med hallbarhet och dgarstyrning bedrivs i syfte att skapa och skydda varden fér nuvarande och blivande
svenska pensionarer. AP-fonderna gor skillnad genom att proaktivt verka for en hallbar utveckling, agera och stalla krav pa
transparens och positiva forandringar. Detta bidrar till AP-fondernas majligheter att uppfylla sitt uppdrag.



Principer for ansvarsfulla investeringar

AP4 undertecknade 2007 Principles for Responsible Investments (PRI), principer for ansvarsfulla investeringar! som stods av FN.
PRI &r ett samarbetsorgan som ger stod till investerare i arbetet med att integrera hallbarhet i forvaltningen samt bidrar till
kontakt- och kunskapsutbyte mellan investerare.

PRI:s principer:

Integrera hallbarhet i investeringsanalyser och beslutsprocesser,

Vara en aktiv dgare och inkludera hallbarhet i dgarpolicy och dgarstyrningsarbete,

Verka for 6kad transparens i bolagens arbete med hallbarhet,

Arbeta for att PRI:s principer accepteras och implementeras ocksa av andra investerare,
Samarbeta med andra for att implementera PRI:s principer,

Rapportera om aktiviteter och framsteg som gors i implementeringen av PRI:s principer.

oV e wNPE

AP4:s arbete med hallbarhet &r i linje med de sex principerna avseende hur investerare bor integrera hallbarhetsaspekter i sin
investeringsverksamhet och arbeta som aktiv dgare. AP4 gor varje ar ett aktivt val att fortsatta stédja PRI och rapporterar arligen
enligt PRI:s principer.

FN:s globala hallbarhetsmal

FN:s globala mal for hallbar utveckling? antogs i slutet av 2015 och definierar omstéllningen till en hallbar vérld. De 17 globala
hallbarhetsmalen ar nedbrutna i 169 delmal som ska uppnas till &r 2030 och visar pa bredden av fragor som hallbar utveckling
omfattar. De globala hallbarhetsmalen utgor interstatliga mal och for att na malen kravs att regeringar, civilsamhalle och
naringsliv samarbetar. Som en aktor pa finansmarknaden maste AP4 forhalla sig till de globala hallbarhetsmalen, som visar bade
pa risker och mojligheter i investeringsverksamheten. AP4 betraktar de globala hallbarhetsmalen som ett strategiskt globalt
ramverk for hallbarhet och har valt att anvdanda FN:s globala hallbarhetsmal for att visualisera prioriterade omraden och
aktiviteter inom hallbarhet.

Prioriterad ansats for hallbarhet baserad pa AP4:s investeringsovertygelse

AP4 har en etablerad plattform och profil inom hallbarhet genom det arbete som AP4 bedrivit genom aren. Som tidiga pionjarer
inom dgarstyrningsarbete har AP4 arbetat ldnge som aktiv och ansvarstagande dgare. AP4 var ocksa pionjar med att investera i
sa kallade lagkoldioxidstrategier for aktier for att minska klimatrisken i portféljen. AP4 var vidare en av fyra grundare av Portfolio
Decarbonization Coalition (PDC) tillsammans med FN. PDC arbetar bland annat for att investerare globalt ska mata sitt
koldioxidavtryck och minska detsamma. AP4 har dven lang erfarenhet av att arbeta med grona obligationer samt hallbara
fastigheter och bostader, upparbetad genom AP4:s arbete och investeringar i dessa segment.

Med bas i denna plattform och ambition, har AP4 for avsikt att bredda och fordjupa sitt arbete med hallbarhet.
Hallbarhetsarbete ar en del av den I6pande verksamheten och ska integreras i samtliga interna investeringsprocesser pa ett
adekvat och sdkerstallt satt, det vill sdga strukturerat och baserat pa analys av avkastning, risk och kostnader.

Investeringsévertygelse avseende hallbarhet

Att integrera hallbarhetsaspekter, sdésom milj6, socialt ansvarstagande och bolagsstyrning, i forvaltningen ar en nédvandighet
for en langsiktig investerare och bidrar till en god riskjusterad avkastning 6ver tid.

Overgripande ar en hallbar utveckling nédvindig fér att uppratthélla en god och balanserad ekonomisk utveckling pa 13ng sikt.
AP4 anser att hallbarhetsfaktorer paverkar saval avkastningspotential som risk i fondens olika investeringsalternativ. Integrering
av hallbarhetsfaktorer i forvaltningsverksamheten ger en battre forstaelse for samtliga risker och méjligheter som en investering
ar exponerad mot och kan darmed forbattra portféljens risk- och avkastningsprofil. Detta kan verka riskreducerande genom att

1 Se www.unpri.org fér mer information.

2 https://sustainabledevelopment.un.org/
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skapa battre forstaelse for investeringars strategiska och operativa risker, till exempel avseende exponering mot tillgangar som
riskerar att bli obsoleta, potentiell disruptiv industriférandring, etcetera. Forstaelse for och analys av olika hallbarhetsaspekter
kan ocksa skapa avkastning genom identifiering av investeringsmajligheter for AP4, till exempel specifika sektorer eller bolag
som kan férvantas ha positivt momentum och gynnas av hallbarhetstrender.

Aktiv dgarstyrning ar for AP4 ett effektivt verktyg for att dver tid skapa och trygga aktiedgarvardet, ocksa i relation till
hallbarhetsaspekter. Inget bolag kan pa sikt vara framgangsrikt och ge sina dgare en stabil avkastning om inte
hallbarhetsaspekter far en adekvat och prioriterad behandling av respektive styrelse och bolagsledning.

For att hallbarhetsarbetet ska halla hoég kvalitet och kunna utvecklas ska AP4:s hallbarhetsarbete, liksom annat arbete, féljas upp
och regelbundet utvérderas. Hallbarhetsansatsen ska vara transparent och kunna granskas och utvarderas dven externt. Detta
galler saval AP4 som andra bolag och organisationer. Utéver det, bedéms det viktigt att AP4 som aktiv och ansvarstagande dgare
adresserar och integrerar hallbarhet for att uppratthalla allmanhetens fértroende.

Integreringen av hallbarhet i AP4:s investeringsverksamhet ska ske pa ett strukturerat och pragmatiskt satt. Baserat pa AP4:s
investeringsévertygelse har tre grundldaggande principer fér implementering av hallbarhet etablerats:

e  Bredimplementering av hallbarhet i hela eller delar av portféljen,
o  Dedikerad allokering till investeringar som gynnas av eller har en ledande roll inom prioriterade omraden,

e Integrering av hallbarhet i samtliga interna investeringsprocesser pa ett adekvat och sdkerstallt satt.

Integration av hallbarhet i forvaltningen

Fjarde AP-fondens 6vergripande malsattning ar att hallbarhet ska vara en integrerad del av samtliga interna
investeringsprocesser, for att 6ver tid sdkerstalla en val avvagd och kontrollerad risk samt fér att kunna uppna en hog
avkastning. AP4 har ett brett héllbarhetsperspektiv i sin férvaltning, dar vdsentliga hallbarhetsaspekter inom klimat och milj6,
socialt ansvarstagande och bolagsstyrning beaktas och behandlas. Detta ar ett arbete som pagatt under manga ar och som ar
under standig utveckling.

AP4 anser att foretag har ansvar for att verka i enlighet med lagar, konventioner och internationella riktlinjer, oavsett om dessa
ar riktade till stater, enskilda eller bolag och organisationer. Ansvaret géller oavsett om de lander dar bolagen verkar har
undertecknat konventionerna eller har en svagare rattighetslagstiftning. AP4 forvéntar sig att foretagens ledningar arbetar
aktivt for att identifiera risker, moéjligheter samt konsekvenser ur ett ekonomiskt, miljomassigt och socialt perspektiv, samt for
att sakra langsiktig framgang genom hallbara strategier, for deras verksamhet. Vidare férvantar sig AP4 att foretagens styrelser
sakerstaller adekvata policyer och processer samt 6vervakar effektiviteten av bolagets styrning av fragor och risker kopplat till
milj6fragor, socialt ansvarstagande och bolagsstyrning.

Alla AP4:s investeringar kopplade till foretag ar foremal for en regelbunden genomlysning rérande krankningar av
internationella konventioner. Om foretag identifieras i denna process inleds en djupare analys. Dialog ar AP4:s huvudsakliga
medel for att paverka bolag. Om dialog och AP4:s engagemang inte astadkommer positiv forandring i dessa fall, kan AP4
Overvaga att utesluta bolaget och avveckla sitt 4gande. AP4:s systematiska arbetsprocess for detta beskrivs utférligt i AP4:s
Agarpolicy.

AP4 verkar for och forvantar sig att foretag ska rapportera om vasentliga hallbarhetsaspekter som kan paverka analyser och
beslut hos investerare och andra intressenter. AP4 stoder utvecklingen mot en standardiserad och integrerad rapportering av
information om foretags ekonomiska stallning inklusive hallbarhet.

Inom AP4:s forvaltning integreras hallbarhetsaspekter som en del av analysen och utvarderingen av bade nya och existerande
investeringar samt i dgararbetet. AP4 anvédnder sig av en bredd av metoder for att integrera héllbarhet anpassat till olika
forvaltningsstrategier, dar en lamplig metodik formas for respektive forvaltningsdel, med hansyn till investeringsmandat,
strategi och paverkansmojlighet.

| utvarderingen infor investering i ett specifikt bolag, via till exempel aktier eller féretagsobligationer, ar fokus pa att integrera
hallbarhetsaspekter i den finansiella analysen. Under dgandet inkluderas vasentliga hallbarhetsfragor i dialogen med bolaget
baserat pa bransch, geografisk ndrvaro, etcetera, nar det bedéms relevant.



AP4 tillampar negativ och positiv screening i form av lagkoldioxidstrategier. Dessa strategier innebar minskad exponering mot
bolag med relativt stérst koldioxidutslapp respektive fossila reserver. AP4 har ocksa gjort dedikerade investeringar i teman eller
tillgangar specifikt kopplat till hallbarhet.

Vid val av externa férvaltare, oberoende av inriktning, inkluderas i utvarderingen en bedémning av forvaltarens kompetens och
metoder for att inkludera hallbarhetsaspekter i férvaltningen. Forvaltarens arbete med integrering av hallbarhetsaspekter i
forvaltningen foljs upp regelbundet genom AP4:s dgararbete.

Fordjupningsomrade inom hallbarhet och kriterier for prioritering

For att effektivt och strukturerat integrera hallbarhetsaspekter i AP4:s forvaltning krdvs en prioritering, da fonden inte kan
arbeta med alla hallbarhetsfragor med samma djup. Vissa héllbarhetsaspekter ar ocksd mer relevanta ur ett
investerarperspektiv. Ett aktivt val avseende omrade eller omraden att fokusera pa bedéms haja kvaliteten i arbetet, skapa ratt
resursanvandning och mojlighet till god riskjusterad avkastning samt mojliggora en effektiv och strukturerad integration. AP4
har darfor, i tilldgg till en bred implementering av hallbarhet i portféljen, valt att fordjupa arbetet inom utvalda omraden. Vid val
av prioriterade omraden har féljande sex kriterier anvants. Omradet ska vara:

1. |linje med uppdrag, ramverk och virdegrund,

2. Finansiellt visentligt for mojligheterna att skapa god avkastning 6ver tid, det vill sdga ha betydande finansiell paverkan pa
AP4:s investeringar,

3. Investeringsbart och mojligt att implementera effektivt med hansyn till avkastning, risk och kostnader,
4.  Envidareutveckling av AP4:s kompetens och erfarenhet,

5. Fortroendeskapande och ett omrade dar AP4 kan forvantas vara en aktiv aktor, och

6. Bidragande till FN:s globala hdllbarhetsmdl och underbyggt av globala megatrender.

AP4:s prioritering avseende hallbarhetsomraden utvarderas regelbundet och kan féréandras 6ver tid. FN:s globala hallbarhetsmal
anvands for att visa pa prioriterade omraden och aktiviteter inom hallbarhet.

Klimat och miljé som prioriterat hallbarhetsomrade

AP4 har valt klimat och miljo som prioriterat hallbarhetsomrade. Det innebdr en djupare integration med applicering av flertalet
relevanta metoder, vilket innefattar breda strategier med positiv och negativ screening samt smalare temainvesteringar kopplat
till klimat och milj6. AP4 letar proaktivt efter investeringsmojligheter inom klimat och milj6 for att kunna gora dedikerade
investeringar inom omradet.

Klimatforandringarna &r en av var tids storsta utmaningar, som paverkar i stort sett alla stater, branscher och féretag.
Klimatférandringar kommer att fa en 6kande inverkan pa tillgdngars varden och méjlighet att generera avkastning langsiktigt.
Att minska klimatpaverkan ar en forutsattning for en stabil framtida ekonomisk utveckling och darmed fér AP4:s majligheter att
klara sitt uppdrag 6ver tid. Klimatférandringar och klimatpaverkan utgor en systematisk risk som riskerar allvarliga konsekvenser
for ekosystem, hav, méansklig sakerhet, matproduktion, vattentillgang, halsa och med 6kad risk fér vaderrelaterade
naturkatastrofer.

Klimat och miljé uppfyller alla AP4:s sex kriterier for prioritering. Dessa ar:
1. Ilinje med AP4:s uppdrag och kontext.

2. Finansiellt vdsentligt: Klimat och miljé bedéms vara finansiellt materiellt, det vill sdga ha potentiell betydande finansiell
paverkan pa AP4:s investeringar, bade ur risk- och majlighetsperspektiv. Klimatférandringar och klimatpaverkan ar en
systematisk risk som paverkar den ekologiska, sociala och finansiella stabiliteten i alla varldens ekonomier och lander. Det
finns betydande risker, fysiska, regulatoriska, tekniska och sociala, for branscher och féretag kopplat till klimatférandringar,
vilka kan ha betydande inverkan pa tillgdngars varden och majlighet att generera avkastning langsiktigt.
Klimatomstallningen och miljofragor paverkar i stort sett alla stater, branscher och foretag. Det finns vidare betydande
affarsmoijligheter for foretag som bidrar med l6sningar och en omstallning till en mer hallbar ekonomi och varld.



Investeringsbart: AP4 har upparbetad kompetens och metoder for att effektivt implementera strategier kopplade till Klimat
och miljo i forvaltningen, med hansyn till avkastning, risk och kostnader. Vidare ar Klimat och miljo applicerbart inom olika
typer av tillgangsslag och forvaltningsstrategier. Det finns en mangd indikatorer och data tillgangligt, om &n under
utveckling mot béttre kvalitet och standardisering. Finansiella effekter av klimatrisker &r i vissa avseenden kvantifierbara,
alternativt gar att utveckla kvalificerade scenarion for.

En vidareutveckling av AP4:s kompetens och erfarenhet: Omradet bygger vidare pa den upparbetade kompetens och
erfarenhet AP4 har kopplat till resurseffektiv pensionsférvaltning, till exempel resurseffektiv egenutvecklad
implementering av hallbarhetsfaktorer, gréna obligationsstrategier samt investeringar i miljé-/och klimatanpassade
fastigheter. AP4 har ett internationellt anseende och ledande position inom Klimat och miljo, vilket utgor en utmarkt
plattform f6r vidare arbete och bred positiv paverkan, det vill séga paverkan dven utanfér AP4.

Fértroendeskapande och ett omrade dar AP4 kan forvantas vara en aktiv aktor.

Bidragande till FN:s globala hdllbarhetsmdl: Klimat och miljé har manga och tydliga kopplingar till i stort sett alla FN:s
globala hallbarhetsmal. En positiv utveckling avseende klimat och miljo ar en forutsattning for mojligheterna att na 6vriga
mal till exempel fattigdomsbekdampning och halsa och vélbefinnande for alla. Genom AP4:s val av Klimat och miljé som
prioriterat hallbarhetsomrade bidrar AP4 ddrmed direkt eller indirekt till de globala hallbarhetsmalen. Vidare har Sverige
liksom majoriteten av varldens lander atagit sig att arbeta for att malen uppnas liksom att rapportera avseende det arbete
som bedrivs som stoder de globala hallbarhetsmalen. Som svensk AP-fond ar det viktigt att kunna bidra i det arbetet.

Som namndes ovan kan AP4:s arbete inom klimat och miljo kan lankas till i princip alla FN:s globala hallbarhetsmal.
Exempel pa FN:s globala hallbarhetsmal kopplat till klimat och miljo ar till exempel mal 6 (sakerstall tillgang till och hallbar
vatten- och sanitetsforvaltning for alla), mal 7 (hallbar energi), mal 11 (hallbara stader och samhéllen), mal 12 (hallbara
produktions- och konsumtionsménster) och mal 13 (bekdampa klimatférandringarna). AP4 rapporterar sitt koldioxidavtryck
och har som mal att minska koldioxidavtrycket i sina investeringar. AP-fonderna har ett samarbete kring matning och
rapportering av koldioxidavtryck och AP4 berdknar och publicerar detta arligen fér hela aktieportféljen.
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