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n  Fondkapitalet uppgick per 30 juni 2009 till 175,7 miljarder kronor, en 6k-
ning med 11,0 miljarder sedan arsskiftet.

n  Fondens resultat for perioden uppgick till 12,7 (- 18,2) miljarder kronor,
motsvarande en totalavkastning pa 7,9 (- 8,7) procent fore kostnader.
Efter provisionskostnader och rérelsens kostnader blev totalavkastningen
7,8 (-8,8) procent.

n  Avkastningen pa den marknadsnoterade portféljen uppgick till 8,5
(-9,0) procent fore kostnader. Den aktiva avkastningen for de noterade

tillgangarna blev 1,0 (-0,2) procentenheter.

n  Desenaste fem aren har fondens avkastning uppgatt till i genomsnitt
3,6 procent per ar, vilket motsvarar en arlig real avkastning pa 2,1 procent.

n  Fondens valutaexponering uppgick till 14,5 procent vid halvarsskiftet.

FONDKAPITAL OCH INFLATION
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Trots 2008 ars kraftigt negativa resultat har fondkapitalets tillvaxt
dvertraffat inflationen, raknat som ett genomsnitt de senaste fem aren.
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Under det senaste aret har AP-fonderna i allmdnhet och
Fjarde AP-fonden i synnerhet fatt utsta extern kritik. Syn-
punkterna har gallt allt fran var stora exponering mot aktie-
marknaden till hur vara beléningssystem ar utformade.

2008 ars forlust pa drygt 40 miljarder kronor medforde
att kritiken vaxte till orkanstyrka. Kritiken ar rattfardig nar
det galler formagan att sla jamforbara index, men jag havdar
att den dr felaktig nar det galler pensionsfondernas hdga
aktieandel och att totalavkastningen féljer marknadsutveck-
lingen i saval upp som nedgang. Fondernas relativt hoga
aktiemarknadsexponering féljer av AP-fondernas uppdrag
och att AP-fonderna - utifran Forsakringskassans basfakta
om livslangd, sysselsattningsniva och arbetskraft - gjort en
bedémning av hur stor avkastning fonderna pa sikt maste
uppna for att pensionerna inte ska sdnkas. Slutsatsen sa har
langt dr att AP-fonderna genomsnittligt maste leverera en
real avkastning om drygt 4 procent per ar. Detta i sin tur inne-
bdr att vi i férvaltningen maste ha en hog andel tillgangar
som forrantar sig battre dn vanliga "sakra” obligationer.

Fjarde AP-fonden maste dock bli battre pa att justera
tillgangsfordelningen 6ver en kanjunkturcykel. Arbetet inom
strategisk allokering har for fjarde AP-fondens del sedan star-
ten 2001 bidragit positivt till den aktiva avkastningen, men vi
kan och ska bli annu battre.

Totalresultatet for forsta halvaret blev en avkastning pa
8 procent, eller drygt 12 miljarder kronor. Mot bakgrund av ti-
digare svaga resultat dr det mycket gldadjande att konstatera
att var aktiva forvaltning denna period bidragit positivt med
ndra 1,5 miljarder, vilket & mer an dubbelt sa mycket som
fondens delmal om att pa arsbasis leverera en genomsnittlig
dveravkastning jamfort med index pa 0,4 procentenheter.

Samtliga forvaltningsomraden har bidragit positivt men
utropstecknet hittills i ar har varit var ranteférvaltning.

Det fordndringsarbete som paborjades for drygt tva ar
sedan barjar forhoppningsvis ge resultat. Det ar sjdlvklart att
sex manader inte dr en tillrackligt lang period for att bevisa
att vi klarar av att dver tiden leverera en uthallig positiv aktiv
avkastning. Ett forsta steg i ratt riktning tillater jag mig dock
att kalla detta halvarsresultat.

Fjarde AP-fondens totalavkastning i ar har gynnats av att
fonden har drygt 60 procent av tillgangarna placerade i aktier,
med en betydande andel svenska aktier. Den svenska aktie-
marknaden har i ar utvecklats klart battre dn varldens borser.
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Mot bakgrund av tidigare resultat dr det mycket glddjande
att konstatera att var aktiva forvaltning denna period
bidragit positivt med ndra 1,5 miljarder kronor.

Den aterhamtning vi sett pa aktiemarknaden har dn sa lange
inte avspeglats i nagon konkret och pataglig férbdttring i den
allmanna ekonomin. Aven om manga garna vill tro att varlds-
ekonomin har passerat vandpunkten konjunkturellt finns

det anledning att varna for att aterhdmtningen kan komma
att ta lang tid och vara kantad av besvikelser. Vi befinner oss
fortfarande i okand terrang med allt vad det innebar i form av
okade risker.

For att ta vara pa de affarsmagjligheter som dyker upp
till foljd av en allman ekonomisk turbulens med de felpris-
sattningar som brukar f6lja av detta har Fjarde AP-fondens
styrelse beslutat att skapa ett speciellt utrymme for investe-
ringar i mer oortodoxa alternativ, jamfért med en traditionell
kapitalférvaltning. En forsta investering har genomforts i
fastighetsbolaget Hemfosa vars affarsidé ar att ta vara pa de
mojligheter som nu vantas uppkomma pa den svenska fast-
ighetsmarknaden. Det dr min 6vertygelse att de kommande
tva till tre aren kommer att ge fonder av Fjarde AP-fondens
karaktdr chansen att utnyttja sina langsiktiga placeringsman-
dat till att skapa en extra hog avkastning.

Det dr med stolthet jag ser tillbaka pa det framgangsrika
arbete som fonden lagt ned inom milj6- och etikomradet ge-
nom AP-fondernas gemensamma plattform Etikradet. Idén
om att driva etik- och miljéfragor genom att fora en dialog
med olika féretag har vunnit ny terrdng och uppskattning.

Inom omradet for dgarfragor ser det ut som att vi dntligen
har gatt i mal och vunnit den i Sverige viktiga fragan om bud-
premier for A-aktier. Huvudregeln blir nu att A- och B-aktier
maste erbjudas samma pris vid uppkdpserbjudanden. Detta
gagnar Stockholmsborsen som handelsplats och kammer
att 6ka utlandets fortroende for det svenska systemet med
rostrattsdifferentiering.

Sammanfattningsvis ar jag mycket nojd med forsta halv-
aret 2009. Vi har dvertraffat vara interna avkastningsmal,
framgangsrikt drivit viktiga dgarfragor och inte minst vunnit
viktiga lardomar fran en av efterkrigstidens svaraste finan-
siella kriser.

Mats Andersson
VD
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FONDKAPITALETS UTVECKLING

Fjdarde AP-fondens avkastning uppgick till 7,9 procent under
forsta halvaret 2009. Aterhamtningen pa varldens aktie-
marknader var den frdmsta faktorn bakom den goda avkast-
ningen, men dven den aktiva forvaltningen gav ett vasentligt
avkastningshidrag med positiv aktiv avkastning inom samt-
liga forvaltningsomraden.

Uppgangen pa aktiemarknaderna medférde att fondens
svenska aktieportfolj avkastade hela 24,9 procent och den
globala aktieportfdljen 5,7 procent.

Sammantaget 6vertraffade den aktiva foérvaltningen av
likvida tillgangar jamforelseindex med 1,0 procentenheter.
Det storsta bidraget till fondens aktiva avkastning kom fran
ranteportfdljen som dvertraffade sitt jamfdrelseindex med
1,4 procentenheter. De svenska och globala aktieportféljernas
avkastning slog sina jamférelseindex, med 0,5 respektive 0,4
procentenheter och dven den aktiva férvaltningen av valuta
och den aktiva taktiska allokeringen gav positiva resultat.

Fondkapitalet' uppgick till 175,7 miljarder kronor den 30
juni 2009. Det tkade under det forsta halvaret med 11,0 mil-
jarder kronor, varav 12,7 miljarder kronor kom fran periodens
resultat och -1,7 miljarder hanforde sig till nettobetalningar
mot pensionssystemet.

STRATEGISK PORTFOLJ, 2009-06-30

Onoterade aktier, 1%

Rdntebdrande
tillgangar, 34%

Svenska aktier, 19%

Fastigheter, 4%

’ Clobala aktier, 42%

De senaste fem aren har fonden avkastat 19,3 procent, vilket
innebdr en genomsnittlig avkastning pa 3,6 procent per ar.
Efter avdrag for inflation motsvarar detta en arlig real avkast-
ning pa 2,1 procent.

Avkastningen nar inte upp till det av fonden 2006 beslu-
tade reala avkastningsmalet pa 4,5 procent per ar, framst till
foljd av den svaga utvecklingen under 2002 och 2008.

KOSTNADER
Rérelsens kostnader exklusive provisionskostnader ¢kade och
uppgick till 87 miljoner kronor, jamfort med 82 miljoner kronor
for motsvarande period foregaende ar. Kostnadsokningen
ar huvudsakligen hanfarlig till flyttkostnader och tkade
IT-kostnader.

Provisionskostnaderna uppgick till 13 miljoner kronor, att
jamforas med 24 miljoner kronor forsta halvaret 2008.

Forvaltningskostnadsandelen, exklusive provisionskostna-
der uppgick, matt i arstakt, till 0,10 (0,08) procent. Inklusive
provisionskostnader var den 0,12 (0,11) procent.

Fonden arbetar tillsammans med Forsta-Tredje AP-fon-
derna med att identifiera ytterligare effektiviseringsatgarder
genom utokat samarbete.

FONDKAPITALETS FORANDRING

e P
Ingaende fondkapital 64,7 2073
Nettobetalningar mot pensionssystemet -17 0,8
Overféring fran sdrskilda férvaltningarna 0 01
Periodens resultat 12,7 -43,5
Utgaende fondkapital 175,7 164,7

1) Fondkapitalet utgors av placeringstillgangarna samt balansposter fran fondens férvaltningsverksamhet, som leverantérsskulder, pensionsskulder avseende fondens personal m m.

MARKNADSOVERSIKT

Den akuta likviditetskrisen hosten 2008 fick betydande
negativ paverkan pa den reala ekonomin med en kraftfull
global lagkonjunktur som f6ljd. 2009 inleddes dessutom med
att den globala likviditetskrisen utvecklades till en solvenskris
i banksystemet. Osakerheten var betydande och aron var
stor for att krisen i bankvdsendet skulle medféra en depres-
sionsartad utveckling. Nedgangen pa aktiemarknaderna tog
ddrmed ny fart i februari och varderingarna av foretagen fall
till nivaer som inte noterats sedan 70-talet.
Den ekonomiska utvecklingen och finanskrisen mottes med
omfattande finans- och penningpolitiska stimulansatgarder.
Tecken pa att fallet i industrikonjunkturen bromsades upp

fick aktiemarknaderna att vanda uppat i borjan av mars. Okat
fortroende for den politiska férmagan att bidra till stabilitet i
det finansiella systemet och en 6verraskande god intjanings-
formaga i bankerna bidrog till att finanskrisen lattade. Sam-
mantaget steg kurserna pa vdrldens aktiemarknader. Langa
obligationsrantor steg under det forsta halvaret.

Svenska aktier och aktier i tillvaxtmarknader utvecklades
betydligt bdttre an 6vriga aktiemarknader. Svenska aktier
gynnades i relativ bemdrkelse av den svaga utvecklingen for
kronan.

Sektormassigt utvecklades IT, sdllankdpsvaror och ravaror
vdl, medan telekom och kraftférsorjning utvecklades svagt.



HALVARSRAPPORT 2009

PLACERINGSTILLGANGARNAS UTVECKLING

PLACERINGSTILLGANGARNAS AVKASTNING OCH FORDELNING

Tillgangsslag Avkastning och bidragsanalys, januari-juni 2009 Tillgangarnas fordelning, 30 juni 2009
Bidrag till Bidrag till Bidrag

Portfolj- Aktiv portfolj- periodens till aktiv Marknads-

avkast- avkast- avkast- resultat, avkast- varde, Expone- Strategisk

ning % ning % ning % mdr kr ning % mdr kr ring ¥% portfélj %
Globala aktier 57 04 2,7 44 0,2 72,8 42,5 42
Svenska aktier 24,9 05 4.4 72 01 32,8 18,6 18,6
Rantebarande tillgangar 09 14 03 0,5 05 61,3 34,5 34,5
Aktiv valutaférvaltning " 01 0,1 0,1 01 01 0,0
Aktiv taktisk allokering ? 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
S aktivt forvaltade likvida tillgangar 8,0 1,0 76 12,3 0,9 166,9 95,6 95,2
Onoterade aktier -4,6 -10,3 -0/ -0, -0,2 2,0 11 11
Fastigheter -3,5 0,0 -01 -0,2 0,0 6,5 37 37
Summa aktivt forvaltade tillgangar 7.4 0,8 74 12,0 0,8 175,4 100,4 100,0
Implementering av strategisk portflj ? 05 05 0.8 05 -04
Summa placeringstillgangar 7,9 79 12,89 175,9 100,00 100,0

1) Portfoljavkastning och aktiv avkastning med summa placeringstillgangar som bas.
2) Passiv taktisk allokering, strategisk valuta och kassa.

SVENSKA AKTIEPORTFOLJEN

Den svenska aktieportfdljen motsvarade vid halvarsskiftet
18,7 procent av tillgangarna. Avkastningen for perioden upp-
gick till 24,9 procent, vilket var 0,5 procentenheter battre an
referensindex.

Portféljmandatet med inriktning mot stora bolag, som
utgdr 87 procent av den svenska aktieportfoljen, avkastade
23,8 procent, 0,4 procentenheter bdttre an referensindex.
Smabolagsmandatet avkastade 34,4 procent, vilket var 2,0
procentenheter battre an referensindex.

Positiva bidragsgivare i storbolagsportfoljen var dvervik-
terna i konsumentaktier som Autoliv, Electrolux, Husgvarna
och Oriflame samt 6vervikten i SEB. Undervikterna i Scania,
Stora Enso, Investor och Kungsleden bidrog ocksa positivt
till den aktiva avkastningen. Fondens undervikt i Boliden och
Ericsson samt dvervikt i Nokia bidrog alla negativt till den
aktiva avkastningen.

| smabolagsportféljen har undervikten i fastighetsaktier
som Hufvudstaden, Atrium-Ljungberg och Wihlborg bidragit
positivt. Andra bidragsgivare ar 6vervikterna i Oriola, Proffice,
Mekonomen och Unibet samt undervikten i Haakon Invest.

GLOBALA AKTIEPORTFOLJEN

Den globala aktieportféljen motsvarade vid halvarsskiftet
41,4 procent av tillgangarna. Avkastningen uppgick under pe-
rioden, inklusive full valutasdkring, till 5,7 procent, vilket var
0,4 procentenheter battre an referensindex. Globala aktiers
dveravkastning kan harledas fran framgangsrik hantering av
marknadsexponering och arbitrage.

Under perioden har forvaltningen avvecklat resterande tra-
ditionella aktiva mandat och fokuserat pa indexférvaltning. |
ovrigt har riskhanteringsfunktionen forstarkts och integrerats
i den Idpande affarsverksamheten.

3) | exponering har underliggande varden for derivat i den taktiska allokeringen fordelats pa respektive tillgangsslag.
4) Avser resultat fore kostnader. Resultat efter kostnader uppgick till 12,7 miljarder kronor.

RANTEBARANDE PORTFOLJEN

Den rantebdrande portfdljen motsvarade vid halvarsskiftet
34,8 procent av tillgangarna. Avkastningen pa den rante-
bdrande portféljen uppgick under det forsta halvaret till
0,9 procent, vilket var 1,4 procentenheter bdttre dn fondens
referensindex.

Det positiva utfallet relativt index forklaras framst av
ranteférvaltningens positioner i kreditobligationer samt av
handel i statsobligationer under inledningen av aret.

VALUTA

Valutaférvaltningen har under det forsta halvaret skapat
positiv aktiv avkastning, framst genom positionstagning for
en starkare krona.

Den totala valutaexponeringen uppgick vid halvarsskiftet
till 14,5 procent, vilket ar oférandrat sedan arets borjan.

TAKTISK ALLOKERING

Den aktiva taktiska allokeringen gav ett positivt bidrag pa
0,02 procentenheter till fondens avkastning under férsta halv-
aret 2009. En overvikt i aktier bidrog positivt till resultatet.

FASTICHETER

Fjarde AP-fondens huvudsakliga exponering mot tillgangssla-
get fastigheter ar det 25-procentiga innehavet i Vasakronan
Holding AB. Bolaget dgs tillsammans med Forsta, Andra och
Tredje AP-fonden.

Sedan junii ar dger Fjarde AP-fonden 15 procent av
aktierna i det nystartade fastighetsbolaget Hemfosa, vars
affarsidé ar att opportunistiskt utnyttja de mojligheter som
en allt tuffare och mer illikvid fastighetsmarknad kan erbjuda.
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Fastighets- och hyresmarknaden uppvisar allt fler tecken pa
en tilltagande avmattning. Antalet transaktioner dr fa och
hyresmarknaden har sannolikt passerat toppen fér den har
cykeln.

Fjarde AP-fondens avkastning for tillgangsslaget fast-
igheter uppgick under forsta halvaret till -3,5 procent. Med
tanke pa ledtider mellan férdandring i marknad och genomslag
i vardering finns det anledning att tro att "marknadsvdrdet”
pa fastigheter, i nuvarande fas av konjunkturer, 6verskattas.

ONOTERADE AKTIER
Onoterade aktier utgjorde vid halvarsskiftet 1,1 procent av
tillgangarna. Avkastningen var -4,6 procent for perioden jam-
fort med referensindex (MSCI World + 4 procent per ar) som
avkastade +5,7 procent. Skillnaden beror pa bérsuppgang och
fortsatta nedskrivningar i enskilda fonder.

Fondens egen prelimindra portféljvardering i bokslutet
for 2008 visade sig dock val motsvara de slutliga fond-
vdrderingarna.

STRATEGISKA POSITIONER

Fondens strategiska positioner har en placeringshorisont

pa 3-5 ar och utgdrs av den strategiska portfoljens avvikel-
ser fran den langsiktiga normalportfdljen. Under det forsta
halvaret har fonden haft en undervikt i aktier och en évervikt
i statsobligationer, samt en lagre valutaexponering i den stra-
tegiska portféljen relativt normalportféljen. Dessutom har
fonden haft en undervikt i 30-ariga svenska statsobligationer
relativt normalportféljen.

Fonden har sedan lang tid en strategisk undervikt i langa
brittiska statsobligationer samt strategiskt valt att utesluta
japanska obligationer i den strategiska portfoljen

Sammantaget har fondens strategiska positioner givit ett
litet negativt bidrag till resultatet.

AGARFRAGOR

Under forsta halvaret har fonden varit representerad pa 57
arsstammor. Stammor prioriteras for de bolag ddr fonden har
ett betydande dgarintresse.

For bolag noterade vid utlandska borser har fonden utévat
sin rostratt vid cirka 200 bolagsstammor. Detta mojliggors
kostnadseffektivt genom ett samarbete mellan Forsta -
Fjarde AP-fonden.

Representation i valberedningar dr ett av de viktigaste
verktygen for fonden att utdva dgarinflytande. Under perio-
den har fonden varit engagerad i 23 valberedningar, i fyra av
dessa som ordfdérande. Valberedningens huvuduppgift ar att

foresla en val sammansatt styrelse. Férutom lamplig kom-
petens och erfarenhet & mangfald viktigt. Fonden har ocksa
framgangsrikt lyckats nominera kvinnor till styrelser med
foljd att andelen kvinnliga styrelseledamoter 6kat i bolag dar
fonden deltar i valberedningen.

Infor arsstammorna har fonden bland annat diskuterat
ersattningsfragor, speciellt langsiktiga incitamentsprogram.
Diskussionerna har i flera fall medfért mindre generdsa
villkor. Som resultat av flera ars engagemang fran institu-
tionerna i ersattningsfragan har incitamentsprogrammen
successivt forbattrats.

Fondens engagemang i att fa bort prisskillnader mellan A-
och B-aktier vid uppképserbjudanden har slutligen medfért
att Naringslivets Borskommitté (NBK) presenterat ett férslag
till nya takeover-regler ddr grundregeln dr likabehandling av
A- och B-aktier vid uppkop.

Fonden publicerar en mer utférlig dgarrapport pa hemsi-
dan under september.

PERSONAL

Antalet anstallda var vid halvarsskiftet 46 personer, vilket ar
en minskning med fyra personer sedan arsskiftet.

STYRELSE

| slutet av maj meddelade Finansdepartementet att Ro-

ger Mértvik, samhallspolitisk chef pa TCO, forordnats som
representant for TCO i fondens styrelse. Han ersatter Sture
Nordh som varit ledamot av styrelsen sedan 1999. Samtidigt
forordnades Hakan Arnelid, ekonomichef pa IF Metall, som ny
representant for LO. Han ersatter Stefan Léfven som lamnar
styrelsen efter ett ar som ledamot.

Ulrik Wehtje som representerat Svenskt Ndringsliv sedan
2004 lamnade samtidigt styrelsen pa egen begdran. Svenskt
Ndringsliv har inte nominerat nagon ny representant varfor
en plats ar vakant.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Halvarsrapporten har upprdttats i enlighet med de av AP-
fonderna gemensamt framtagna redovisnings- och vdrde-
ringsprinciperna. Dessa framgar av fondens arsredovisning
for 2008, sidan 21.

NASTA RAPPORTTILLFALLE

Det fullstandiga bokslutet for verksamhetsaret 2009 berak-
nas bli offentligt den 18 februari 2010.
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RESULTATRAKNING

jan-jun 2009 jan-jun 2008 jan-dec 2008
RORELSENS INTAKTER
Rantenetto 1702 1834 4205
Erhallna utdelningar 2206 2660 3454
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 8 047 -19 563 -54 407
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar -517 -351 -1621
Nettoresultat, rantebarande tillgangar -406 -1313 2418
Nettoresultat, derivatinstrument 1634 -1309 -2738
Nettoresultat, valutakursforandringar 158 -36 5388
Provisionskostnader, netto -13 -24 -44
Summa rorelsens intdkter 12811 -18 102 -43 345
RORELSENS KOSTNADER
Personalkostnader -43 -50 -88
Ovriga administrationskostnader -44 -32 -69
Summa rorelsens kostnader -87 -82 -157
PERIODENS RESULTAT 12724 -18 184 -43 502

BALANSRAKNING

2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
TILLGANGAR
Aktier och andelar, noterade 98 618 107 074 93032
Aktier och andelar, onoterade 4 055 4619 4427
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 64 544 69139 72 841
Derivatinstrument 9346 7957 7636
Kassa och bankmedel 1508 1395 1971
Ovriga tillgangar 370 764 492
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1644 2227 2461
Summa tillgangar 180 085 193175 182 860

SKULDER OCH FONDKAPITAL

Skulder

Derivatinstrument 3252 1643 14148
Ovriga skulder 679 959 3562
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 444 766 424
Summa skulder 4375 3374 18134

Fondkapital

Ingaende fondkapital 164726 207 345 207 345
Nettobetalningar mot pensionssystemet -1740 628 831
Overfort fran Avvecklingsfonden/Sarskilda férvaltningen 0 12 52
Periodens resultat 12724 -18184 -43502
Summa fondkapital 175710 189 801 164 726
SUMMA SKULDER OCH FONDKAPITAL 180 085 193175 182 860

Halvarsrapporten har inte granskats av fondens revisorer.
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FLERARSOVERSIKT

2009 2008 2007 2006 2005 2004
30 jun

Fondkapital, fléden och resultat, mdr kr
Fondkapital 175,7 64,7 2073 200,5 180,1 1514
Floden, netto fran pensionssystemet och de sarskilda forvaltningarna =7 09 2,0 17 29 17
Periodens resultat 12,7 -43,5 4,8 18,8 25,8 14,3
Avkastning, %
Avkastning total portfdlj exkl. kostnader 79 -20,8 2,5 10,5 16,9 10,6
Avkastning total portfdlj inkl. kostnader 7.8 -21,0 24 104 16,8 10,5
Aktiv avkastning, total portfélj exkl. kostnader 07 =11 -1,0 -0.6 -01 -03
Aktiv avkastning, noterade tillgangar exkl. kostnader 1,0 -05 -1.2 -05 -01 -03
Inflation 04 09" 3,5 16 09 0,3
Real avkastning efter kostnader 74 -21,9" -1,0 8,8 15,9 10,2
Férvaltningskostnadsandel i % av férvaltat kapital
Rorelsekostnader 010 0,08 0,07 0,07 0,08 0,09
Rorelsekostnader och provisionskostnader 0,12 on 010 0n 013 015
Risk total portfilj, %
Portfolj ex-post 14,6 71 8,6 71 47 6,0
Aktiv risk ex-post 0,6 07 0,7 0,8 0.8 1,0
Sharpekvot neg’ neg" 1,0 31 14
Valutaexponering, % 14,5 14,5 14,2 15,1 10,1 204
Andel aktiv forvaltning inkl. enhanced, % 58,6 59,7 93,5 100 100 100
Andel extern forvaltning inkl. investeringar i riskkapitalforetag, % 46,2 41,9 17,8 173 18,8 20,6
Antal anstillda per bokslutsdag 46 50 45 46 50 50

1) Dessa poster har pa grund av korrekturfel korrigerats i efterhand och avviker darfér mot den tryckta versionen av halvarsrapporten.



