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Verkstéllande direktdrens dversikt

Kapitalbasen f6r fonden var vid arets ingéng
500 mkr, som stallts tili forfogande vid fopr
dens ftillkomst, jamte ackumulerade vinst-
medel for aren 1974 och 1975 av storleks-
ordningen 20 mkr. Under aret vidgades fon-
dens kapital, da varriksdagen beslét efter-
komma styrelsens begéran att tillidra fonden
yitterligare 500 mkr fér att den pa ett till-
fredsstéitande sétt skulle kunna fullitlja de
syften, som motiverade dess inridttande. Av
de nya medlen tillférdes fonden 100 mkr den
23 april, 50 mkr den 22 juni och 150 mkr den
21 oktober. Aterstadende 200 mkr kan utnytt-
jas nér fonden séa Snskar.

Av totalt tillfort kapital om 800 mkr har 728
mnkr disponerats for kép av aktler, kanver-
tibla obligationer och skuldebrev. Nettodk-
ningen av fondens vérdepappersporifsl]
under &ret uppgick till 283 mkr och férdela-
de sig tidsméssigt med en tredjedel p&
forsta och tva tredjedelar pa andra halvaret,
Utdver ovan nédmnda 200 mkr i odisponerade
mede] férfogade fonden vid arsskiftet dver
en likviditetsreserv om 109 mkr i form av
banktiligodohavanden.

Den uppéatgdende trend, som praglade
svensk aktiemarknad under stdrre delen av
1975, blev bestaende fram mot mitten av maj
1976. Férhoppningar om en annalkande hég-
Konjunktur var den frimsta drivkraften. De
andrade bestimmelserna for beskaitning av
reallsationsvinster i friga om akier, som
kom att galia fran aprit manads ingang, dam-
pade inte uppgangen.

Fortidpande information under férsommaren
och sommaren visade att den internationslla
konjunkturuppgéangen nastan helt stannag
av. Detta | forening med skirpta kredii-
restriktioner ledde {ill alimént kursfail under
hosten. Mest markant var den svaga ten-
densen under porioden augusti—oktober,
vareftor en viss Aaterhdmining intridde.
Utvecklingen under &ret méatt i Affars-
vérldens generalindex innebdr en ékning

med 1 %s. Branschvis har utvecklingen varie-
rat starkt under aret. Bankaktierna redo-
visade en kursuppgang pad 22%. P& den
positiva sidan fanns ocksa byggnadsféretag
och varuhus, vars aktier stigit 26 respektive
20 %,. For skogsaktierna begransades upp-
gangen till 5 %. Arets fériorare var verksti-
der och rederier, som férsvagades 10 res-
pekiive 16 %,

Vid arels borjan ingick i fondens virdepap-
persportfolf 23 olika foretag. Under aret har
fyra nya engagemang gjorts, namligen i
Alcro, Balken, Fagersta och Trelisborg. Det
tidigare innehavet av Tandsticksaktier har
avveckiats varefter antalet féretag i port-
f6ljen har dkat till 26. Under aret har ocksa
Tibnoraktler fGrvérvats, vilka senare bytts
mot nya Ratosaktler och skuidebrev utfarda-
de av Ratos. Genom portféljens fortsatta
utbkning och Volvos starka kursfall har
Volvos tidigare dominans ytterligare reduce-
rats fran 25 till 12% av portfdljens mark-
nadsvérde. Ndrmast | storleksordning kom-
mer AGA, som vid &rsskiftet uppgick till
11% av portfljens marknadsvirde. Darnést
idljer Atlas Copco och L M Ericsson.,

Nyemissioner har under aret gjorts i tio av
de i porifélien ingdende féretagen. Fonden
har deltaglt | samtliga — | vissa fall utéver
vad det egna innehavet av teckningsritter
méjliggjort. Salunda har hela Fagerstalnne-
havet tillkommit genom kép av tecknings-
rétter samt teckning utan fSretradesratt vid
nyemissionen. Aven innehavet av Trelleborg
grundar sig i huvudsak pa kép av tecknings-
rétter.

Det boloppsmaéssigt stdrsta kdpet under aret
har gjoris i Atlas Copco. Dérnast foljer kdp
och/eller nyteckning | Hégan#s, ASEA, Mo
och Domsjé, AGA och L M Ericsson.

Fondens fikvida stdlining och i viss utstrdck-
ning de nya reglerna for beskattning av rea--
lisationsvinster har medfoért att férsaljningar-
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na under aret blivit mycket begréinsade. Som
framgar av resultatrdkningen har vinster och
férluster i stort tagit ut varandra.

Portféljens deklarationsvirde per den 31
december 1976 uppgick till 704 mkr {f & 453).
Motsvarande anskaffningsviarde var 728 mkr
(f & 435).

Marknadsvéardet av fondens portfdlj, vecko-
vis justerat for gjorda kdp och fdrsaljningar,
har under aret minskat 4%. Under samma
period har Affarsvarldens generalindex stigit
1 %s.

Administration:
Medeltalet anstélida under &ret har varit 5.
| idner och ersdtiningar har utgéatt till:

styrelse och verkstéllande direktér 601 123 kr
Svriga anstélida 262 709 kr
revisorer 52 000 kr

Stockholm i januari 1977

Lennart Dahlstrém
varkstallande direktor



Forvaltningsberattelse

E De av fondstyrelsen férvaltade medlen har  bokfdrda till anskaffningsvérdet,
i placerats p& sétt som framgar av balans-

rdkningen och sarskilda specifikationer 6ver Resultatet av areis férvalining samt styrel-
styrelsens innehav av aktier, konvertibla sens tillgAngar och skulder per den 31
obligationer och skuldebrev vid &rsskiftet, december 1976 framgar av nedanstiende
Enligt fondens reglemente &r tillgdngarna  resultatrikning samt balansrakning.

Resultatrékning
1976 1975
tkr tkr
Aktisutdeiningar 16720 10537
| Rénteintakier 9031 12 318
i Rénteutgifter A 9 —
Férvaltningskostnader A 1611 1378
Rérelseresultat 24 131 21 475
Realisationsvinster 431 6412
Realisationstdriuster A 420 857
24 142 27 030
Skatt A 8813 10 564
Nettoresultat ‘ 15329 16 466

L




Balansrakning

Tillgangar

Kassa och bank

Dvriga fordringar

Aktier

Konvertibla obligationer och skuldebrev

Summa flligangar

Skulder och fondkapital

Leverantdrsskulder

Skatteskuld

Ovriga skulder

Fondkapital

Ackumulerat &verskott fran féregaende ar
Arets nettoresultat

Summa skulder och fondkapital

Stockholm den 21 januari 1977

Albert Aronson (ordf) Sven Ekstrom
Karl Boo Peder Bonde
Lars Westorberg Enar Agren
Kurt Lanneberg Hans Hellers

1976-12-31
tkr

109 002
132
724 915
3 267

837 316

Erik Svensson
Wilhelm Siderman
Lars Ljung
Lennart Dahlstrém
{verkst diF)

§975-12-31
tkr

102 620

434 242
483

537 345

Under hanvisning till revisionsberattelsen Intjrfgas, att férestdende resultatréikning samt

balansrékning dverensstammer med réakenskaperna.

Stockholm den 28 januari 1877

Gdsta Renlund (ordf) H H Abelin
Arne Henrikson

Anders Larsson



Revisionsberittelse

Undertacknade, som av regeringen férord-
nats att sdsom revisorer granska Alimanna
Pensionsfondens fjirde fondstyrelses for-
valtning, far harmed avglva revisionisberit-
telse T6r ar 1976.

Vi har granskat férvaltningsberétteisen, tagit
del av rikenskaper, protokoll och andra
handiingar, som lamnar upplysning om fond-
styrelsens forvaltning, inventerat de under
fondsiyrelsens fbrvaltning stdende tillgang-
arna samt vidtagit de éwvriga gransknings-
atgarder vi ansett erforderliga.

Rékenskaperna har siffergranskats av dartill
sarskift utsedd revisionshyra,

Vi finner ingen antedning till erinran mot de
aktietransaktioner, som fonden foretagit

under ar 1976, eller mot det satt pa vilket
desamma genomfirts.

Revisionen har Icke givit anledning till an-
mérkning betréffande torvaltningsberattel-
sen, de | densamma upptagna resultat- och
balansrékningarna, bokfdringen eller inven-
teringen eller eljest betraffande fondstyrel-
sens férvaltning,

Stockholm den 28 januari 1977

Gdsta Renlund
Arne Henrikson
H H Abelin

Anders Larsson




Aktieinnehav per den 31 december 1976

Foretag Antal Deklarationsvarde % av
per st fotait aklie-
kr tkr kapitalet
AGA 400 000 190 76 000 8,6
bundna 336 505
fria 63 495

Alcro 36 000 230 8 280 10,0
Abundna 24000
B bundna 12000

ASEA 357 850 117 41 869 1,8
bundna 346 046
fria i1 804

Astra 164 016 270 44 284 6,5
bundna 111 165
fria 52 851

Atlas Copco 400 000 155 62 000 3,2

Bahco 28 530 220 6277 5,7
bundna 23 837
fria 4693

Balken 60 518 175 10 591 7.4
A 20 583
B 39 9835

Billerud 74 874 166 12 429 3,0
bundna 71544
fria 3330

Cellulosa 55 737 281 15 662 0.9
Abundna 16518
B bundna 19433
B fria 19786

Fagersta . 67 689 158 10695 4,6
B bundna 66574
B fria 1115

Flakt 265 578 139 36 915 8,5
bundna 180 867
fria 84 711

Fortia 114 078 220 25 097 8.1
A bundna 2420
A fria 178
B bundna 77 296
B fria 34 184

Grénges 100 000 70 7 000 1,3
bundna 97 991
fria 2009

Héganés 83122 320 26 5929 8,5
bundna 83 028
fria 94

Incentive 142180 210 29 858 44
bundna 142 017
fria 163
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Foretag Antal Deklarationsvirde % av
per st totalt aktie-
kr tkr kapitalet
Iro 87 650 80 7012 11,2
bundna 81 465
fria 6185

L M Ericsson 595 632 94 55989 2,7
Abundna 64959
A fria 33045
B 497 628

MoDo 198 074 24 953 5,0
A 48 676 125
Al 121 691 125
B 27 707 132

Nife 83334 160 13334 8,3
B bundna 68258
B fria 15078

Perstorp 132 200 170 22 474 10,0
Bbundna 129630 .
B fria 2570

Promotion 88 759 195 17 308 9.4
B bundna 78840
B fria 9919

Ratos 78 898 233 18 383 47
A 23 867
B 55 031

Rotor 60 000 85 5100 15,0
bundna 55 466
fria 4 534

Sandvik 101 930 239 24 361 1.4
bundna 99 241
fria 2689

Trelleborg 117 114 115 13 468 g5
Abundna 25500
B bundna 69515
B fria 22 099

Volvo 908 162 93 84 459 51
Abundna 441539
A fria 4 956
B bundna 460 548
B fria 1119

Totalt

dekiarationsvarde 700 397

Totalt

anskaffningsvirde 724 915



Innnehav av konvertibla obligationer och skuldebrev

per den 31 december 1976

Fdretag Nom kr Dekiarationsvéarde
%o totait
tkr

Cellulosa 516 500 145 749
konvertibla obligationer

B bundna 375250

B fria 141 250
Ratos skuidebrev 2 870 560 96 2756
Totalt
deklarationsvarde 3505
Totalt
anskaffningsvarde 3267

10




