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Forsta, Andra, Tredje och Fjarde AP-fondernas gemensamma
riktlinjer for vilka tillgangar som fondmedel inte bor placeras i

1 Bakgrund

AP-fondernas verksamhet regleras i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-
fondslagen). Den 1 januari 2019 trader ett antal fordndringar till AP-fondslagen i kraft (Lag
om dndring i lagen (2000:192) om allmdnna pensionsfonder) bland annat innebarande att
Forsta, Andra, Tredje och Fjarde AP-fonderna (AP-fonderna) ska forvalta fondmedlen pa ett
foredomligt satt genom ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt dgande. Vid forvaltningen
ska sérskild vikt fastas vid hur en héllbar utveckling kan frdmjas utan att det gors avkall pd det
overgripande malet (4 Kap. 1§) om avkastning och risk. AP-fonderna ska samverka for att
uppnd malet om foredomlig forvaltning (4 Kap. 1a§). Samverkan ska atminstone omfatta att
AP-fonderna tar fram:

1.  en gemensam vérdegrund for forvaltningen av fondmedlen
2. gemensamma riktlinjer for redovisning av hur malet har uppnatts
3. gemensamma riktlinjer for vilka tillgdngar som fondmedel inte bor placeras i

I propositionen 2017/18:271 Andrade regler for Forsta — Fjirde AP-fonderna konstateras att
”De gemensamma riktlinjerna bor kunna ge uttryck for pé vilka grunder placering i tillgadngar
inte bor ske, t.ex. efterlevnaden av de internationella konventioner som Sverige har
undertecknat och uppfyllelsen av de svenska miljomaélen eller i 6vrigt framjandet av en
hallbar utveckling. Det géller sdvil infor en placering i som vid forsdljning av tillgangar.
Forsta — Fjarde AP-fonderna kan ocksé stanna kvar som édgare i ett foretag, trots att foretaget
inte lever upp till stillda krav, med malsittningen att forsoka paverka det foretaget i den
riktning som fonderna bedomer dr 6nskvérd.” (sid 28). "De gemensamma riktlinjerna hindrar
inte att var och en av Forsta — Fjarde AP-fonderna tar fram egna riktlinjer for vilka tillgdngar
som fondmedel inte bor placeras i.” (sid 29).

2 Konventionsgrund

I den av AP-fonderna framtagna gemensamma vardegrunden konstateras att legalitets-
principen medfor att AP-fonderna ska beakta de internationella konventioner som Sverige har
ratificerat och de internationella dverenskommelser som Sverige stillt sig bakom. Dessa utgor
dérfor grunden for bedomningen av vilka tillgdngar som fondmedlen inte ska placeras i.
Internationella konventioner &r i de flesta fall skrivna for att reglera hur stater ska agera och ar
inte avsedda att direkt reglera bolags verksamhet. Detta medfor ett tolkningsutrymme rérande
bolags kridnkningar av konventioner. En AP-fond méste ddrmed gora tolkningar om ett bolag
har medverkat till krainkning av en enskild konvention. En AP-fonds beslut om att inte tillata
investeringar i vissa tillgdngar med hénvisning till konventionsgrund bendmns som
exkludering. En exkludering innebér att en AP-fond viljer att inte tillata en investering av
andra skl @n finansiella.

Genom att AP-fondernas exkluderingar knyts till internationella konventioner och genom att
AP-fonderna samarbetar med andra intressenter och dgare i samma syfte blir AP-fonderna en
del av en internationell samverkan som bidrar till att den internationella finansmarknaden




aktivt arbetar emot krinkningar av konventioner. Darigenom ges konventionerna en 6kad
betydelse.

AP-fonderna utgér fran att alla konventioner som Sverige har ratificerat ska betraktas som lika
viktiga och darmed ska foljas. Utgdngspunkten har stod i FN:s deklaration om ménskliga
rittigheter, som podngterar att de ménskliga réttigheterna dr universella och odelbara, hianger
thop och inte ska rangordnas inbordes.

AP-fonderna anser att bolagen har ansvar att inte medverka till att internationella
konventioner dvertridds, oaktat om konventionerna &r riktade till stater, enskilda eller till bolag
respektive organisationer. Ansvaret giller oavsett om de lander dér bolagen verkar har
ratificerat konventionerna eller har svagare lagstiftning.

3 Rekommendationer att exkludera bolag som medverkat till
krankning av konventioner

I de fall AP-fonderna anser att det dr mojligt att paverka bolag i en 6nskvérd riktning, genom
dialog, kan AP-fonderna fortsitta att dga bolaget trots att det medverkat till brott mot ndgon
konvention. Bland annat i syfte att samverka nér det giller dialoger som syftar till att paverka
sadana bolag har AP-fondernas etikrad (Etikrddet) bildats. Dialogerna fors av Etikradet pa
AP-fondernas uppdrag och, nér sa bedoms lampligt, i samarbete med andra aktorer.

Etikradet kan rekommendera att AP-fonderna exkluderar bolag som medvetet medverkar till
att en internationell konvention som Sverige har ratificerat kranks. Det kan ske om Etikradet
bedomer att en fortsatt dialog med bolaget inte kommer att leda till positiva forédndringar eller
om dialogen pégatt i fyra &r utan signifikanta framsteg. Etikrddet ska ta hinsyn till om ett
bolag gjort sig skyldigt till medvetna och systematiska krdnkningar av konventionen. Detta
ska bedomas som allvarligare dn enstaka hindelser. Etikrddet har ocksa mojlighet att
rekommendera exkludering av bolag — utan foregaende dialog — i sddana fall dér Etikradet
bedomer att en dialog med bolaget inte har forutséttningar att leda till forbéttringar.

Etikrddet ska dtminstone en ging per ar gora en uppfoljning av samtliga bolag dir Etikradet
har rekommenderat en exkludering. I en sddan uppfoljning har Etikrddet mojlighet att dndra
den tidigare rekommendationen om omstandigheterna foranleder detta.

Envar av AP-fonderna tar stéllning till Etikradets rekommendationer och beslutar om
exkluderingar. Detta utesluter inte att AP-fonderna sjélva eller tillsammans med andra, kan
exkludera andra bolag &n de som Etikrddet har rekommenderat.

4 Analys av konventioner som syftar till avveckling av vissa
produkter eller verksamheter

Internationella konventioner kan syfta till att vissa produkter eller verksamheter ska begrinsas
1 anvindning, omfattning eller spridning, eftersom de, till exempel, anses hilsovadliga eller
att de har en allvarlig paverkan pé grundldggande mianskliga réttigheter. Samtidigt kan dessa
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produkter vara tillatna att tillverka och verksamheter att bedriva enligt l&nders, som ratificerat
konventionen, gillande lagar och regler.

AP-fonderna kan be Etikradet bista med faktabaserat analysstod av dessa konventioner. Detta
1 syfte att underlatta respektive AP-fonds beddomning om konventionens syfte och karaktdr, en
bedomning som kan leda till ett avstdende fran att investera i bolag inom vissa sektorer.
Eventuella stillningstaganden ankommer pa envar av AP-fonderna.

5 Transparent redovisning av innehav

Varje halvar ska envar av AP-fonderna pa respektive webbplats publicera en lista pa de
innehav som fonden har. Listan bor publiceras i samband med att ars- respektive
halvérsredovisningarna publiceras.

Etikrddets rekommendationer om exkludering ska, inklusive skélen for dessa, publiceras pa
Etikrddets webbplats. Envar av AP-fonderna ska pé respektive webbplats publicera vilka
tillgdngar som har exkluderats.
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