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Syfte

Fjarde AP-fondens (AP4) Hallbarhetspolicy anger overgripande riktlinjer och strategier for
férvaltningsorganisationens arbete med att integrera hallbarhetsaspekter i investeringsverksamheten.

AP4 utgar fran definitionen att hallbar utveckling ar en samhallsutveckling som tillfredsstaller dagens behov
utan att dventyra kommande generationers maojligheter att tillfredsstalla sina behov och att detta &r en
forutsattning for att uppratthalla god och balanserad ekonomisk utveckling pa lang sikt.

Det ar darfor en investeringsovertygelse for AP4 att beaktande av hallbarhetsfragor i férvaltningen ar en
forutsattning for att kunna bedriva en langsiktigt framgangsrik forvaltning, da det bidrar till en battre
riskjusterad avkastning 6ver tid. AP4 bidrar pa sa satt till att trygga nuvarande och framtida pensioner,
samtidigt som en hallbar utveckling och tillvaxt framjas.

Bakgrund

AP4:s verksamhet utgar fran lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder , vilken anger att det
overgripande uppdraget for Forsta-Fjarde AP-fonderna (AP-fonderna) ar att forvalta fondmedlen sa att de
blir till storsta mojliga nytta for forsakringen for inkomstgrundad alderspension, det vill sdga skapa
l&ngsiktigt hdgsta majliga avkastning till forman for de férsékrade i inkomstpensionssystemet.

AP-fondslagen faststaller vidare att AP-fonderna ska forvalta fondmedlen pa ett foreddmligt satt genom
ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt agande. Vid forvaltningen ska sarskild vikt fastas vid hur en hallbar
utveckling kan framjas utan att det gors avkall pa malet om langsiktigt hogsta maojliga avkastning.

Lagen anger dven att AP-fonderna ska samverka vad galler malet om féredomlig forvaltning, dtminstone att
faststélla en gemensam vardegrund for forvaltningen av fondmedlen, gemensamma riktlinjer for redovisning
av hur malet har uppnatts, samt riktlinjer for vilka tillgadngar som fondmedel inte bor placeras i. Varje AP-fond
ska dven faststélla riktlinjer for utévande av rostrétt.

Eftersom AP-fonderna forvaltar det allménna pensionssystemets kapital, utgar AP-fondernas vardegrund och
agerande i hallbarhetsfragor fran den svenska statens vardegrund som bland annat konkretiseras i:

e Den svenska regeringsformen, som bygger pa demokrati, grundldggande fri- och rattigheter, alla
manniskors lika varde och den enskilda manniskans frihet och vérdighet,

e FN:sinternationella konventioner som Sverige undertecknat, som ror bland annat miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption och inhumana vapen,

e |LO:s karnkonventioner,
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e Internationella ramverk som Sverige stodjer, till exempel FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for
multinationella bolag, FN:s vdgledande principer for féretag och manskliga rattigheter (UNGP), samt
e Sveriges stallningstaganden i folkrattsliga fragor.

Det ar vasentligt att i hallbarhetsarbetet ta utgangspunkt i internationella och vedertagna ramverk, da det
starker mojligheterna att fora en framgangsrik dialog med bolag oavsett nationell hemvist. Detta galler aven
for mojligheterna till samarbete med andra investerare och aktorer, vilket beddms vara vasentligt for att
uppna positiv férandring.

AP-fonderna har baserat pa ovanstaende lagar och internationella ramverk tillsammans tagit fram en
overgripande beskrivning av AP-fondernas forhallningssatt avseende foredomlig forvaltning av fondmedlen i
inkomstpensionssystemet och en gemensam vardegrund . Vidare har AP-fonderna tagit fram gemensamma
riktlinjer for redovisning av hur malet uppnatts , vilket bland annat beskriver de hallbarhetsstandarder som
AP-fonderna rapporterar i enlighet med, samt riktlinjer for vilka tillgdngar som fondmedel inte bor placeras i .
AP4 har konkretiserat riktlinjer for utdvande av rostrétt i en separat Agarpolicy.

Ansvar

Styrelsen faststéller denna Hallbarhetspolicy. Policyn foljs upp varje ar och revideras vid behov. Styrelsen
faststaller och foljer upp AP4:s langsiktiga strategi samt arsplan, i vilka konkreta hallbarhetsaktiviteter ingar
som vasentlig del.

Vd handlagger I6pande hallbarhetsfragor i verksamheten, eller efter dennes delegation, annan anstalld pa
AP4. Vd rapporterar I6pande till styrelsen om hur hallbarhetsarbetet fortgar och utvecklas.

Hallbarhetspolicyn tillampas for hela investeringsverksamheten, saval for investeringar i Sverige som
internationellt samt bade vid egen intern forvaltning och vid externa forvaltningsmandat.

Strategier for AP4:s hallbarhetsarbete

AP4 adresserar en bredd av hallbarhetsomraden inom investeringsverksamheten:

e klimat och miljo, sdsom klimatférandringar, resurseffektivitet, biologisk mangfald, farliga utslapp,

e sociala aspekter, sésom manskliga rattigheter och arbetstagares rattigheter, samt

» bolagsstyrningsaspekter, sdsom aktiedgares rattigheter, styrelsers sammansattning, ersattningsfragor,
transparens och affarsetiska aspekter som korruption.
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AP4 har fem huvudsakliga strategier for att bedriva hallbarhetsarbetet i investeringsportféljen:

1. Méta och rapportera kring hallbarhet

AP4 maéter och rapporterar externt om fondens hallbarhetsarbete. Transparent rapportering ar ndgot som
AP4 ocksa forvantar sig av de bolag och verksamheter som AP4 &r investerad i. AP4 verkar for utveckling och
framtagande av kvalitativa héllbarhetsdata, samt for att sddana transparent och andamalsenligt rapporteras
fran alla berérda parter.

2. Integrera hallbarhetsfaktorer i investeringsprocesser

AP4 integrerar hallbarhetsfaktorer strukturerat i investeringsbesluten, anpassat till respektive tillgangsslag
och investeringsprocess. Hallbarhet ska vara en integrerad del av samtliga interna investeringsprocesser, for
att Over tid sakerstélla en val avvagd och kontrollerad risk samt for att kunna uppna en hog avkastning. Vid
nyttjande av externa forvaltningstjanster sa utgor hallbarhet ett viktigt utvarderingskriterium.

3. Paverka som dgare, investerare och samhallsaktor

AP4 tar ansvar som dgare och investerare genom att paverka bolag i dialoger, andra investerare samt
politiska beslutsfattare i hallbarhetsfragor. AP4 samverkar med andra investerare i syfte att uppna storre
tyngd i dialoger och annat paverkansarbete. Aktiv agarstyrning ar for AP4 ett effektivt verktyg for att over tid
skapa och trygga tillgdngarnas vérde, ocksa i relation till hallbarhetsaspekter.

4. Reducera hallbarhetsrisker i portféljen

AP4 arbetar for att minska exponeringen mot tillgdngar som ar férknippade med férhdjda hallbarhetsrisker, i
syfte att minska portféljens riskniva. AP4 kan ocksa valja att inte investera i bolag vars verksamhet inte
beddms vara i linje med en foredémlig tolkning av de internationella konventioner som Sverige har
undertecknat eller internationella riktlinjer som Sverige stédjer. AP4 investerar inte i vdrdepapper utgivna av
bolag eller lander som &r foremal for sanktioner av EU eller FN.

5. Investera i starka hallbarhetstrender

AP4 gor tematiska investeringar som bidrar till och drar férdel av hallbarhetsomstéliningen. Forstaelse for
och analys av olika hallbarhetsaspekter kan bidra till avkastningen genom identifiering av
investeringsmojligheter for AP4, till exempel specifika sektorer eller bolag som kan forvéntas bidra till och dra
fordel av omstallningen till ett mer hallbart samhalle.
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Bred hantering av hallbarhetsaspekter

AP4:s utgangspunkt ar att ha ett brett perspektiv avseende hallbarhetsaspekter i investeringsverksamheten,
dar vasentliga hallbarhetsaspekter inom saval klimat och miljo, socialt ansvarstagande som bolagsstyrning
beaktas och hanteras.

AP4:s forvantan pa bolag avseende hallbarhet

AP4:s forvantan ar att bolag verkar i enlighet med lagar, konventioner och internationella riktlinjer, oavsett
om dessa ar riktade till stater, enskilda bolag och organisationer. Det ansvaret galler oavsett om de lander
dar bolagen verkar har undertecknat konventionerna eller har en svagare réttighetslagstiftning. AP4 férvantar
sig att bolagen

e identifierar och hanterar risker, mgjligheter samt konsekvenser ur ekonomiska, miljémassiga, socialt
ansvarstagande samt bolagsstyrningsperspektiv. Vidare forvantar sig AP4 att bolagen sakerstaller
implementeringen av relevanta policyer, strategier och processer,

o foljer upp effektiviteten av styrning av hallbarhetsaspekter och -risker kopplat till saval klimat och miljo,
socialt ansvarstagande som bolagsstyrning, samt

e rapporterar publikt om detsamma.

Alla AP4:s investeringar kopplade till noterade bolag ar foremal for en regelbunden genomlysning rérande
krdnkningar av internationella konventioner. Om bolag identifieras i denna process inleds en djupare analys
foljt av dialog som ar AP4:s huvudsakliga medel for att paverka bolag. AP4 for dialog med bolag genom den
egna forvaltningen liksom genom AP-fondernas etikrad (Etikrddet), ett samarbete mellan AP-fonderna.

For AP4:s onoterade investeringar regleras forvéntningar avseende hallbarhet i investeringsavtal, inklusive
sidobrev. AP4:s motparter ska vid eventuella krankningar meddela AP4 varmed dialog inleds och lamplig
uppfdljning beslutas.

Identifiering av vasentliga hallbarhetsaspekter

AP4 genomfor regelbundet en intressentdialog och vasentlighetsanalys tillsammans med 6vriga AP-fonder
for att informera intressenter om AP-fondernas arbete och undersoka intressenternas syn pa AP-fondernas
hantering av uppdraget och verksamheten i relation till avkastning och héllbarhetsaspekter. Denna dialog
och analys bidrar till prioriteringar av hallbarhetsarbetets inriktning, beaktande av vasentliga hallbarhetsrisker
och rapportering. Baserat pa intressentdialogen och egen analys har AP4 identifierat tre omraden som mest
vasentliga avseende hallbarhetsrisker:
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Klimatrisker

Klimatforandringen, vilket inkluderar saval forandring av milj6, biologisk mangfald, ekosystem och
ekosystemtjanster, samt klimatomstallningen ar systematiska risker med global paverkan pa samhélle,
ekonomier och férvantad avkastning. Klimatrisker utgors av fysiska risker, till exempel extremvader,
oversvamning, hojning av havsnivaer, samt omstallningsrisker, till exempel foréandringar i regelverk,
branschkrav och efterfragan. Klimatrisker kan darmed ha en betydande paverkan pa de bolag och tillgangar
AP4 investerar i.

Manskliga rattigheter

Alla bolag har ett ansvar att respektera méanskliga rattigheter och det ar en del av en sund och hallbar
affarsverksamhet och riskhantering. Att respektera manskliga rattigheter innebar att bolag ska undvika att ha
negativ paverkan pa méanskliga rattigheter samt att bolag ska agera for att forhindra att sddan negativ
paverkan uppstar. Bolag kan ha paverkan pa méanskliga rattigheter genom sin verksamhet, leverantorskedjor,
interaktion med samhalle och intressenter samt genom anvandningen av bolagets produkter och tjanster.
Brott mot manskliga rattigheter kan innebara, i tilldgg till betydande individuellt och kollektivt lidande, skadat
anseende, boter, mm., vilket i sin tur kan ha vasentlig negativ paverkan pa AP4:s investeringar i bolag och
tillgangar.

Korruption

Korruption och bristande affarsetik ar skadligt och kostsamt fér samhallen, snedvrider sund konkurrens och
undergraver tillgdngsvarden liksom manniskors fortroende for rattssamhalle, politiska och ekonomiska
system. Olika former av korruption &r vanligt forekommande hallbarhetsrisker fér bolag. Med en bred global
tillgdngsexponering &r korruption en risk mot portféljens langsiktiga avkastning.

Fokusomraden inom AP4:s forvaltnings- och
hallbarhetsarbete

Det finns hallbarhetsomraden med systematisk paverkan pa en investeringsportfolj och som sarskilt lampar
sig att adressera for en investerare. Det 4r omraden som &r finansiellt vésentliga samt dessutom &r
investeringsbara och darmed majliggor en betydande paverkansméjlighet pa en portféljs langsiktiga
avkastnings- och riskegenskaper. AP4 har faststallt tva sddana fokusomraden, Klimat & miljé samt
Agarstyrning.

Klimat & miljé som fokusomrade

AP4 har valt Klimat & miljé som ett prioriterat hallbarhetsomrade i forvaltningsverksamheten. Omradet
beddms vara finansiellt materiellt och utgor en systemrisk som paverkar den ekologiska, sociala och
finansiella stabiliteten i alla varldens ekonomier och lander. Det finns betydande risker — fysiska, regulatoriska,
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tekniska och sociala — for branscher och bolag kopplat till klimatférandringar, vilka kan ha betydande
inverkan pa tillgangars vérden och mgjlighet att generera langsiktig avkastning. Att begrénsa
klimatforandringen ar darfor en férutsattning for en stabil ekonomisk utveckling och darmed for AP4:s
mojligheter att framgangsrikt utféra uppdraget over tid.

Agarstyrning som fokusomrade

AP4 har valt Agarstyrning som ett prioriterat hallbarhetsomréade i férvaltningsverksamheten. Agarstyrning ar
ett av AP4:s viktigaste verktyg for att integrera hallbarhetsaspekter i forvaltningen och det bedéms vara
finansiellt vasentligt att AP4 staller krav och utdvar paverkan som langsiktig och engagerad dgare i syfte att
bidra till att bolagens verksamhet ska utvecklas, forbattras och bedrivas ansvarsfullt och transparent. AP4 har
genom agarstyrningsarbetet verktyg som dialoger med bolag samt andra dgare och investerare, utdvande av
rostratt pd stdmmor och investerarforum, aktivt arbete i bolags valberedningar, styrelser och investerarorgan.
Agarstyrning ar en uttalad del av AP4:s férvaltningsstrategi och bedéms bidra till en langsiktigt god
avkastning. Detta regleras ytterligare i AP4:s Agarpolicy.

Hallbarhetsmal

Matt och mal for fokusomrade Klimat & miljo
AP4 har faststallt foljande specifika mal for fokusomradet Klimat & miljo. AP4 ska

e bidra i omstéllningen till ett hallbart samhélle. AP4:s portfolj ska ha netto nollutslapp av vaxthusgaser
senast ar 2040, med delmalet att senast ar 2030 ha halverat utslappen av vaxthusgaser i férhallande till ar
2020;

e gora investeringar som minskar klimatrisken i portféljen;

e gora proaktiva investeringar baserat pa starka hallbarhetstrender som bidrar till och drar fordel av
klimatomstallningen;

e baserat pa kartlagda indikatorer. utvérdera mojliga forvaltningsstrategier, det vill sdga utveckla det satt
pa vilket AP4 gor investeringar inom fokusomradet Klimat & miljo, och

e anvanda inflytandet som investerare till att bidra till en klimatomstallning i linje med Parisavtalet.

Matt och mal fér fokusomrade Agarstyrning
AP4 har faststéllt specifika mal for fokusomrédet Agarstyrning. Dessa mal redovisas i AP4:s Agarpolicy.
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Uppfoljning och rapportering

AP4:s hallbarhetsrapportering ska praglas av 0ppenhet och ge saklig och transparent information sa att
verksamheten kan granskas och utvarderas externt.

AP4:s hallbarhetsarbete, liksom annat arbete, foljs upp och utvarderas regelbundet for att sakerstalla hog
kvalitet och fortldpande utveckling. Detta galler savdl AP4 som de bolag och tillgangar i vilka AP4 har
investerat.

AP4 rapporterar I16pande och i arsrapportering avseende aktiviteter och maluppfyllelse.
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