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Verkstallande direktdrens dversikt

I enlighet med riksdagens beslut i maj 1973
har styrelsens verksamhet startat under
1974, Sedan styrelsen vid Aarsskiftet utsett
verkstillande direkitr hiev det hans sak att
I samrad med styrelsen i férsta hand an-
skaffa lokaler och bygga upp ett kansli for
verksamhetens bedrivande. Férsta tiden ut-
nyttjades tilifalliga lokaler men i december
har kansliet fatt stadigvarande sadana un-
der adress Kungsgatan 44.

Fondens placeringsverksamhet kom | géng
forst under arets andra kvartal och da | {6r-
siktig skala. Vid halvarsskiftet hade drygt
50 mkr placerats i aktier. Anskaffningsvér-
det av fondens aktier uppgick vid utgangen
av 3:e och 4:e kvartalen tili 194 respektive
232 mkr. '

Av de 500 mkr riksdagen stllt till fondsty-
relsens forfogande har 300 mkr successivt
rekvirerats fran riksfdrsakringsverket. Harav
har drygt 230 mkr disponerats fér aktiekdp,
varfor fondstyrelsen vid arets ulgéng for-
fogar Over en likviditetsreserv pa drygt 70
mkr | banktillgodohavanden. Hartill kommer
féijaktligen outnyitjad rekvisitionsratt i riks-
forsékringsverket pa 200 mkr.

Den marknad fonden har haft att arbeta i
under slit férsta verksamhetsar har véxlat
starkt. Vid arets Ingang — nagon vecka efter
oljekrisens utbrott -~ |1ag bérsindex lagt. Ut-
slkterna fér att 1974 skulle bli ett gott vinstar
for industrin 1 férening med en latt kredit-
marknad astadkom under arets fyra forsta
manader en stark kursuppgéng. En index-
topp néddes den 7 maj, d& Affirsvéridens
generalindex fran arsskiftet stigit Sver 21 %,
Under resten av aret 18Il index och lag vid
arets utgang 1,9 % lagre &n féregaende &rs-
skifte. Framst forde det vara de successivt
nedreviderade prognoserna f&r don inter-
nationelia konjunkturutvecklingen som un-+
der andra halvaret verkade starkt kurspres-
sande. Den kraftiga Inflationen medfdrde
ocksé osdkerhet vid beddémningen av fore-

tagens verkliga vinstutveckling. Detta | kom-
bination med en successivt atstramad kre-
ditmarknad och diskussioner om atgarder |
vinstbegrénsande syfte verkade sannoliki
ocksd dampande pa kursutvecklingen.
Speciellt i en s&dan marknad har det be-
domis riktigt att g4 férsiktigt fram. Detta har
varit desto mera angeldget, som en képare
av fondens storleksordning 14kt kan verka
kursdrivande. Aven om vissa skil talat for
en férsvagning av aktiemarknaden, har fon-
dens ledning ansstt det [Ampligt att succes-
sivt kbpa i en vikande marknad. Detta spe-
ciellt med tanke pa fondens kapital | f&r-
héllande till den svenska aktieomsatiningen.
Detta resulterar pa kort sikt | hégre anskaff-
ningsvérden &n motsvarande dagsvarden.,

Vid arets slut ingar i fondstyrelsens aktie-
portfdlj 25 olika féretag, som framgér av
nedanstéende sammanstillning. Av dessa
svarade fbljande sex fdretag Volvo, AGA/
Corana, L M Ericsson, Mo och Domsjd samt
Svenska Flékifabriken for ca 75 % av total-
portféljens anskaifningsvirde. Férutom kvar-
varande portfdlj vid arsskiftet har fonden
under aret bla kdpt och senare salt 15 000
Bahco, 6300 Féretagsfinans, 4 500 Investor
och 5000 SAAB-Scania. Vid beddmning av
porttéljen bor héllas i minnet att det &r
fraga om en portfélj under uppbyggnad,
och att tiligangen pa material véxiat starkt.

! nuldget domineras portitljen av 835 000
Volvo-aktier, varav 585000 férvirvades |
augusti, dd en uppgdrelss triffades mellan
AB Volvos ledning och fondstyrelsen om en
riktad nyemission till en kurs av 171 kr;
en uppgdreise som | september godkéndes
av en extra bolagsstéimma. Det ar den f6rsta
riktade emission, som genomférts | vart
land, sedan en lagéndring méjliggjort sa-
dana. Placeringen i Mo och Domsfé-aktier
av storleksordningen 8,4 mkr férklaras av
AP-fondens kdp 1968 av det konvertibla Jan
bolaget di emitterade. Denna placering har
under aret dverfdrts till 4:e fonden, som ut-
nyttjat konverteringsritten. Den efter Volvo
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storsta posten i fondens aktieinnehav utgérs
av 128 408 aktier i Gorona, Under forutsatt-
ning av godkinnade av AGA:s oxtra bolags-
stémma | januari 1975 avses dessa bli ui-
bytta mot 160 510 AGA-aktier. Tillsammans
med de 52 270 AGA-aktier som redan ingar
i portféljen, blir fondens Innehav av AGA-
aktier efter denna transaktion 212 780 aktier.
I fdrhallande till totala antalet akiicr i f3re-
taget blir fondens innehav 6 % och dérmed
fondens relativi sett stérsta.

Av fondens portfol] vid arets siut utgdres
48 % av nya aktier. Det gaHer 100 mkr av
innehavet [ Volvo samt fondens samtliga
aktier | Atlas Copco, Briderna Edstrand
samt Mo och Domsj6. Nyemissionerna in-
klusive utférséljiningen i marknaden av ak-
tier under aret uppglck till ca 370 mkr, inne-
bérande en stark dkning av beloppet i f&r-
hailande till 1973 och det hégsta belopp som
redovisats sedan 1969, | viss man torde

detta kunna férklaras av den kipkrait fon-
den 1974 tillfért marknaden.

Portfdljens bokvarde per den 31.12.1974
utgjorde 232 mkr. Deklarationsvérdet per
samma dag var 186 mkr. Huvudparten eller
2/3 av differensen mellan bok- och deklara-
tionsvérdena géller Volvoplaceringen.

Administration:

Medelantalet anstallda har under aret varit 4.
I 16ner och erséttningar har utgatt till:

styrelse och verkstéllande

direktor 535 000 kr
dvriga anstélida 138 748 kr
revisorer 51000 kr

Stockholm | januari 1975

Lennart Dahlstrém
verkstéllande direktér



Forvaltningsberéattelse

Fran riksforsikringsverket har fiirde fond-
styrelsen successivt under aret erhallit 300
mkr. Harav ulgdres 86,4 mkr av avgifter er-
lagda av staten, kommuner och darmed j&m-
forliga samfélligheter samt av bolag, f6r-
eningar och stiftelser, i vilka staten, kommun
eller dérmed j&midrlig samféllighet &ger ett
bestdmmande inflytande. 156,9 mkr &r av-
gifter erlagda av enskilda arbetsgivare, som
i genomsnitt for det ar, vard avgifterna be-
IGper, sysselsatt minst 20 arbetstagare. | av-
gifter fran enskilda arbetsgivare med féarre
anstéilda &n 20 arbetstagare samt | avgifter,
som erlagges jamiikt 34 § lagen om fdrsék-

Resultatrdkning 1974

ring for allmén tiltdggspension, kommer 56,7
mkr.

De av fondstyrelsen férvaltade medlen har
placerats pa sétt som framgar av balans-
rakningen och sérskild specifikation &dver
styrelsens akileinnehav vid Arsskiftet. Enligt
fondens reglemente ar aktierna hokforda till
anskaffningsvardet.

Resultatet av arets forvaltning samt styrel-
sens tlllgangar och skulder per den 31 de-
cember 1974 framgar av nedanstdende re-
stltatrédkning samt balansrdkning.

Aktieutdelningar
Ranteintékter
Forvaltningskostnader

Rorelseresultat

Realisationsvinster
Realisationsidrluster

Skatt
Nettoresultat

tkr

834
6202
A 1175

5 861

3
A 101

6101

A 2330
3771




Balansrikning 1974.12.31

Tillgangar

Kassa och bank
Ovriga fordringar
Aktier

Summa tiligangar

Skulder

LeverantGrsskulder
Skatieskuld

{vriga skulder
Fondkapital

Arets nettoresultat

Summa skulder

Stockholm den 23 januari 1975

Albert Aronson f(ordfy  Sven Ekstrém Erik Johannesson
Karl Boo Peder Bonde Withelm Séderman
Lars Westerberg Enar Agren Lars Ljung

Kurt Lanneherg Hans Hellers Lennart Dahlstrém

(verkst dir)

tkr

74352
28
232092

306 472

224
2330
147

300 000
3771

306 472

Under hénvisning till revisionsberéttelsen intygas, att férestdende resultatrikning samt

balansrékning Overensstdmmer med rakenskaperna.

Stockholm den 4 februari 1975

C-H Nordlander (ordf Torke! Stern
Arne Henrikson Anders Larsson



Revisionsberéattelse

Undertecknade, som av Kungl Maj:it for-
ordnats att sldsom revisorer granska All-
ménna Pensionsfondens fljarde fondstyrel-
ses forvalining, far harmed avgiva revisions-
beréttelse for ar 1974.

Vi har granskat forvaltningsberéttelsen, ta-
git del av rakenskaper, protokoll och andra
handlingar, som |&mnar upplysning om
fondstyrelsens forvaltning, inventerat de un-
der fondstyrelsens f&rvalining staende till-
gangarna samt vidtagit de d&vriga gransk-
ningsatgérder vi ansett erforderiiga.

Rékenskaperna har siffergranskats av dar-
till sérskilt uisedd revisionsbyra.

Vi finner Ingen anledning till erinran mot de
aktistransaktioner, som fonden fdretagit un-

der ar 1974. Transakiionerna har aven en-
ligt var uppfatining genomforts pa ett sa-
dant satt, att icke Gnskvérda paverkningar
p& aktiemarknaden undvikits.

Revisionen har icke givit anledning till an-
mérkning betriffande fdrvaitningsberéttel-
sen, de i densamma upptagna resultat- och
balansrdkningarna, bokfoéringen eller inven-
teringen eller eljest betraffande fondstyrel-
sens forvaltning.

Stockholm den 4 februari 1975

C-H Nordlander (ordf)
Arne Henrikson
Torkel Stern

Anders Larsson



Aktieinnehav per den 31 december 1974

Foretag Antal Anskaffningsvarde deklarationsvirde
per st totalt per st totalt
kr tkr kr tkr

AGA 52 270 136 7123 118 6168
ASEA 10 000 94 941 82 820
Atlas Copco 11000 147 1617 137 1507
Bahco 7 300 182 1399 183 1336
Celiulosa 30 900 231 7132 197 6 087
Cementgjuteriet B 16 600 282 4 676 260 4316
Corona 128 408 168 20 299 130 16 693

A 106 423

B 21985
Edstrand B 10 000 212 2118 193 1930
Flakt 22005 376 8313 350 7733
Fortia 26 535 179 47862 163 4325

A 632

B 25903 .
Girdnges 8750 154 1351 148 1278
iggesund 10 000 234 2344 245 2 450
Incentive 17 GO0 211 3581 205 3485
Iro 17 020 354 6 033 241 4102
L M Ericsson 95 820 20 897 18 160

A 8120 191 185

B 86 700 221 190
MoDo 51427 8404 7 549

Al 30856 163 142

B 20571 163 154
Mdinlycke 5700 197 1121 190 1083
Nife Jungner 32 000 4523 4 435

B bundna 22953 141 140

B fria 9047 141 135



Féretag Antal Anskaffningsvérde deklarationsvérde
per st totalt per st fotalt
kr tkr. kr tkr

Persiorp B 16 000 148 2375 106 1686

Promotion B 8100 202 1 801 213 1725

Ratos B 26 000 222 5795 171 4 446

Sandvik 18 600 227 4227 207 3850

Sydkrait 16 000 152 2432 120 1920

A 602
B 179
C 15219
Téndstickor B 7 000 122 857 92 644
Volvo 635 000 107 961 78 079
A bundna 280219 170 123
B bundna 346 166 170 123
B fria 8615 170 120
Totalt 232 092 185 817
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