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Verkstéllande dire.kt(jrens Oversiki

Vid érets ingang var fondens kapitalbas 1 000
mkr, som stéllts till férfogande genom beslut
1973 och 1976, Dessutom uppgick ackumu-
lerade vinster frdn éaren 1974—1976 till 36
mkr, Av de beviljade medlen var 800 mkr
overférda til fonden vid drels ingéng. Ater-
stdende 200 mkr tillférdes fonden den 20
april respektive 23 juni med 100 mkr per
géng, vitket innebér att fonden utkvitterat alla
de av riksdagen beviljade medien,

Av kapitalet har 949 mkr disponerats for kip
av aktier, konvertibla obligationer och skul-
debrev. Nettotkningen av fondens virde-
pappersportfél] under &ret uppgick till 221
mkr (fa 293 mkr). De beloppsmassigt stérsta
placeringarna har gjorts under andra respek-
tive fidrde kvartalet. Vid &rsskiftet forfogade
fonden &ver en likviditetsreserv i form fav
banktillgodohavanden pa 112 mkr (F& 109
mkr).

Under hésten har fondstyrelsen i skrivelse
till regeringen anhéallit om en utékning av
fondens kapitalbas pad 750 mkr. Skrivelsen
har remitterats till kapitalmarknadsutredning-
en, riksbanksfullméaktige, allménna pensions-
fondens férsta, andra och tredje fondstyrel-
ser samt bankfbreningen. Samtliga remiss-
Instanser med undantag for bankféreningen
titlstyrker ytterligare medelstilldelning medan
bankféreningen anser att ett stillningstagan-
de bor ansti till dess kapitalmarknadsutred-
ningens slutbetédnkande féreligger, Regering-
en forvéntas ta stéllning till kapitalfragan i
bérjan av 1978.

Vid arets borjan ingick | fondens virdepap-
persportfél] 26 olika firetag. Under éret har
sex nya engagemang gjorts, nimligen Alfa
Laval, Bofors, ESAB, PLM, Custos och Hol-
men. | friga om de tva sistndmnda galler
det uteslutande konvertibla obligationsr. Av
de nya engagemangen har innehavet av Alfa
Laval avvecklats f6re &rsskiftet, varfor an-
talet féretag i portféljen vid arets utgang var

31. Genom portfoliens fortséita utdkning och
kursfallet for Volvo &r foretaget inte langre
det stérsta engagemanget. Matt i marknads-
vérde ar L M Ericsson nu den stfrsta place-
ringen utgérande 119, av totalportitljen.
Déarndst foljer AGA (9 %), Attas Copco och
Astra (8 %) medan Volvo kommer pa femte
plats (7 %) och dérefter Sandvik (6 %).

Utvecklingen pa aktiemarknaden har under
dret varit starkt nedatriktad med betoning
pé andra halvaret. Efter en viss kursuppgéng
under forsta kvartalet intradde ett kursom- -
glag med starkt fallande aktiekurser fram
till och med slutet av november. En viss
aterhdmining | kursnivdn skedde emellertid
under december ménad. Fér heldret uppvi-
sar Afférsvarldens generalindex en kursned-
gang pd 16 %, Betriffande branschindex sa
visar rederier, skogs- och bruksfdretag en
samre utveckling #n totalmarknaden. Kurs-
fallen for skogs- och bruksféretag uppgér
till 36 respektive 23 9,. Verkstadsaktier har
fallit med 15 %, medan banker visar en upp-

gang pa 8§ 9%,

Till fsljd av det aktuella kurslaget under aret
har traditionella nyemissioner varit sparsamt
forekommande, Av de | portfdljen Ingaende
foretagen har endast Bahco och Fortia ge-
nomfdrt nyemissioner under aret, Fonden del-
tog T dessa utéver vad de egna innehaven
mojliggjorde via kép av teckningsriitter. Av
emitterade konverteringslan har fonden pla-
cerat i Custos, Holmens och Promotions lan;
i de tva forsta fallen via kdp av tecknings-
rétter och | det sistnamnda via eget innehav
och kép av teckningsritter.

Den beloppsméssigt stbrsta placeringen har
under &ret gjorts i Sandvik. Darnast fdljer
kdp av Astra, Atlas Copco, Hatos, Cellulosa
och- ASEA,

Fondens forséljningar under aret har varit fa-
taliga. Som redan néimnts har engagemanget
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i Alfa Laval avvecklats samt smérre poster
av Innehaven i bland annat Bofors, Grénges
och MaDo. Dessutorn har innehavet av Ratos
skuldebrev reducerats med nominelit 768.900
kr genom amertering och nominelit 1.080.860
kr av Custos konvertibla obligationer har
sélts.

Portfsljens deklarationsvirds per den 31 de-
cember 1977 uppgick il 771 mkr (f& 704
mkr). Motsvarande anskaffningsvirde var 949
mkr (f4 728 mkr).

Marknadsvirdet av fondens portfolj redovisat
pa traditionellt satt har, om hénsyn tages till

att fonden inte ager rétt att forvérva bank-
aktier, minskat | takt med Affarsvéridens ge-
neralindex.

Administration: .
Medelantalet anstallda under aret har varit 5.
1 16ner och ersattningar har utgatt ti:

styrelse och verkstéllande direktdr 641 870 kr
Bvriga anstalida 331 654 kr
revisorer 52 000 kr

Stockholm 1 januari 1978

Lennart Dahlstrom
verkstillande direktor



Férvaltningsberattelse

De av fondstyrelsen férvaltade medien har  till anskaffningsvirdet.

placerats pd sétt som framgér av balansrék-

ningen och s#rskilda specifikationer 6ver sty- Resultatet av &rets forvaltning samt styrei-
reflsens innebav av aktier, konvertibla obliga-  sens tillgdngar och skulder per den 31 de-
tioner och skuldebrev vid Arsskiftet, Enligt cember 1977 framgdr av nedanstaende re-
fondens reglemente &r tillgdngarna bokforda  sultatrikning samt balansrakning.

Resultatrdkning

1977 1976

thy tkr
Aktieutdelningar 28972 16720
Rénteintakter 15 549 9031
Rantekostnader A — 9
Férvaltningskostnader A 1823 1611
Rérelseresultat 42 698 24 131
Realisationsvinster 721 43
Realisationsfériuster A . 688 420

_ 42731 24 142
Skatt _ A 16 969 8813
Nettoresultat 25762 15329
- o




Balansrikning

1977-12-31

Tillgangar thr
Kassa och bank 111 537
Ovriga fordringar 5102
Aktier 927 517
Konvertibla obligationer och skuldebrev 21826
Summa tillgangar 1065 982
Skulder och fondkapital
Leverantérsskulder 158
Skatteskuld 4319

. Ovriga skulder 177
Fondkapital 1000 000
Ackumulerat dverskott fran foregéende ar ' 35 566
Arets nettoresultat 25 762
Summa skulder och fondkapital 1065982
Stockholm den 24 januari 1978
Sven Ekstrém (ordf) Bengt Lyberg . Erik Svensson
Karl Boo Hans Werthén Bjsrn Lundvall
Lars Westerberg Enar Agren Lars Ljung
Kurt Lanneberg Hans Hellers Lennart Dahlstrém

(verkst dir)

Under hénvisning il revisionsberéttelsen intygas, att férestdende resultatrikning samt ba-

lansrékning Overensstiammer med rékenskaperna.
Stockhelm den 25 januari 1978

Gdsta Renlund (ordf} H H Abelin
Arne Henrikson Anders Larsson

1976-12-31

tkr .

109 002
132

724 815
3267

837 316

1669
181

800 000
20237
15329

837 316



Revisionsberattelse

Undertecknade, som av regeringen férord-
nats att sdsom revisorer granska Allménna
Pensionsfondens fjérde fondstyrelses forvalt-
ning, far harmed avgiva revisionsberittelse
for ar 1977,

Vi har granskat férvaltningsherittelsen, tagit
del av riékenskaper, protokoll och andra
handlingar, som l#mnar upplysningar om
fondstyrelsens férvalining, inventerat de un-
der fondstyrelsens forvaltning stiende till-
gangarna samt vidtagit de o&vriga gransk-
ningsétgérder vi ansett erforderliga.

Rakenskaperna har detaljgranskats av dartill
sérskilt utsedd revisionsbyra.

Vi finner ingen anledning till erinran mot de
aktietransaktioner, som fonden féretagit un-

der ar 1977, eller mot det satt pa vilket de-
samma genomfirts.

Revisionen har icke givit anledning till an-
mérkning betraffande forvaltningsherattelsen,
de 1 densamma upptagna resultat- och bha-
lansrikningarna, bokféringen eller invente-
ringen eller eljest betrdffande fondstyrelsens
férvaltning.

Stockholm den 25 januari 1978

Gdsta Renlund
Arne Henrikson
H H Abelin

Anders Larsson



Aktieinnehav per den 31 december 1977

Foretag Antal Foréndring Deklarations- % av
virde akltie-
tkr kapital roster
AGA 414 400 4+ 14400 67 133 8,9 89
Alcro , 36 000 5040 100 10,0
A 24 000
B 12 000 .
ASEA 471 700 +113850 43 884 24 24
Astra 329 091 + 165 075" 61211 10,1 10,1
Atlas Copco 566 300 3-166 300 62 293 4,6 4,6
Bahco - 77 158 + 48628 13888 10,3 103
Balken 76 750 + 16232 13124 9,5 7,0
A 25 808
B 50942
Billerud 166 968 4+ 92 094%) 11688 54 5,4
Bofors 87 400 + 87400 8390 2,1 2,1
Cellulosa 101 387 4 45650 19 840 1,7 1,4
A 20721
B 71 666
ESAB 51 461 + 51461 56390 4,2 4,2
Fagersta 95 689 + 28000 6125 8,4 1,5
A 800
B 94 889
Flakt 270078 + 4500 40 512 8,7 8,7
Fortia 221983 +107 9054 46 172 1.1 43
A 3190
B 218793
Granges 93 600 - G400 3372 1.3 1,3
Hégands . 96 950 + 13828 19 293 9,89 107
Incentive 200 000 4 57820 20 600 62 109
lro 87 850 7363 11,2 11,2
L M Ericsson 647 307 4+ B1675 82 653 3,0 4.1
A 101 198
B 546108
MoDo 252 498 4+ 54424 13 446 6,4 6,1
A 104 000 ’
Al 122 9H
B 25 507



pctatiaia

Foretag Antal Féréndring Deklarations- o5 av

viirde aktie-
tkr kapital roster
Nife B 83334 7 500 8,3 0,1
PLM . 19 100 + 19100 1433 0,7 0.8
A i7 028
8 2074
Perstorp B 133 700 4 1b00 23130 10,1 33
Promotion B 109 050 + 20291 18 539 11,6 7,2
Ratos 163 374 4 84476 21 892 10,0 6,1
A 54 385
B 108 989
Rotor *60 000 4920 15,0 15,0
Sandvik 260 266 + 158 3366} 48 408 3,3 29
A 198 560
B 61706
Trelleborg 118 787 + 1673 8671 9,7 83
A 25500
B 83 287
Volvo 908 182 53582 5.1 5,6
A 446 495
B 481 867
Totalt deklarationsvérde 749 793
Totalt anskaffningsvirde 927 517

Varav genom:  fondemission nyemission

1 67 925
%) 34 425
3 32094
4 24226 76 629
% 17 276



Innehav av konvertibla obligationer och skuldebrev

per den 31 december 1977

Foretag Nom kr Férandring I?(eklarationsvérde
tkr

Cellulosa k 516 500 568

Custos k 6 059 140 46 059 140 6 665

Holmen k 3 852:090 + 3852080 3928 -
Proimotion k 7 189 200 +7 189 200 8 268

Ratos sk 2101 660 — 768 900 i 975

Totalt deklarationsvérde 21 405

Totalt anskafiningsvérde 21826

k=konvertibla obligationer.

sk=skuldebrev
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