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Verkstéliande direktdrens dversiki

Grundkapitalet, som vid arets ingang upp-
gick till 1.000 mkr, 8kades under varen med
250 mkr genom beslut av riksdagen. Det nya
kapitalet, som stilides till fondstyrelsens
torfogande, far dock enligt departements-
chefens uttalande i propositionen endast
utnyttjas for forvary av aktier i samband med-
nyemissioner, savil riktade som andra och
fér torvary av konvertibla obligationer. Belop-
pet tillférdes fonden den 22 juni. Av fondens
totala kapital uttryckt i anskaffningsvérden
svarade aktier for 1.016 mkr och konvertibla
obligationer och skuldebrev f6r 29 mkr. Dst
innebér att fondens virdepappersinnehav till
anskaffningsvirde under 4ret tkat med 96
mkr {f & 221 mkr) fordelat med 88 mikr pa akti-
er och 8 mkr pa konvertibla obligationer.
Arets nettodkning férdelade sig fdrhallande-
vis jaimnt mellan férsta och andra halvaret.

Vid arets slut uppgick fondens Iikvida medel
till 302 mkr (f & 117 mk1) i form av banktiligo-
dohavanden. Av de likvida medlen ar 231 mkr
medel som uteslutande far disponeras for
nyemissioner och kdp av konvertibla obliga-
tioner och skuidebrev. Den fria likviditeten ar
darfér endast 78 mkr eller 7,8% av portfél-
jens marknadsvarde. Den under &r 1978 i
jamforelse med tidigare ar lagre nettoplace-
ringsnivan fdrklaras framst av en dnskan att
ha en viss minimilikviditet.

Kontant inbetalade belopp i samband med
nyemissioner av aktier pd den svenska aktie-
marknaden uppgick under ar 1978 till 172
mkr (f & 358 mkr). Av det totala beloppet av-
sag 150 mkr Skandia, i vilket fonden ej Ager
ratt att teckna och aga aktier. Inget av de i
fondens portfélj ingdende féretagen har un-
der aret genomfort nyemission. Emitterade
konverteringslan uppgick ar 1978 till 342 mkr
(F 4302 mkr).

D& den for fonden tillgéngliga nyemissions-
volymen under ar 1978 varit begriansad har
detta negativt paverkat fondens majligheter
att placera det nya kapitalet.

Aktiemarknaden visade fram till och med au-
gusti manad en starkt uppéatriktad tendens i
férening med klara tecken pa en forbatiring
det allménna ekonomiska l4get. Under hos-
ten intrédde emellertid en forsvagning i kurs-
laget, fororsakad av osdkerheten i det poli-
tiska laget och en pataglig oro pa valutaom-
radet.

Utvecklingen under &ret som helhet matt
med Affarsvarldens generatindex innebar en
kursuppgang pa 16,2% (f 4-16,2%). Monstret
fran aren 1976 och 1977 med en klart battre
utveckling f6r bankaktier &n for totalmarkna-
den har upprepats aven under ar 1978. Ovriga -
branschindex, med undantag for verkstider
och rederier visar samtliga en béattre utveck-
ling &n generalindex. Utvecklingen for verk-
stadsindex begransar sig till en uppgang pa
1,1% och f&r rederier en nedgang pa 33,5%.

Vid utgangen av ar 1978 ingick 34 foretag i
fondsiyrelsens portfdlj. Det inneb#r en utok-
ning av 3 nya foretag under aret, namligen
Electrolux, Hennes & Mauritz och Sones-
sons. Innehavet av konvertibla obligationer i
Sonessons har tillkommit via kop av teck-
ningsratier. Kép av teckningsratter och ny-
teckning skedde ocksa av Electrolux konver-
tibta [an Iil. Detta lan avyttrades emellertid
senare och fonden valde i stallet att gora ett
engagemang i Electrolux via kop av aktier,
Under aret har innehavet av konvertibla obli-
gatloner i Cellulosa avytirats. Fondens
storsta nettokop har gjorts i Sandvik med
22,4 mkr, darefter foljer Electrolux med 19,9
mkr och L M Ericsson med 19,1 mkr,
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Nettoforsiljningar, dock av begridnsad
omfatining, har gjorts av innehaven i AGA,
Fortia, Granges, Hégandis, Incentive, Iro och
Perstorp. '

Vid'slutet av ar 1978 utgjordes fondens stdrs-
ta placering till marknadsvarde av Astra med
107 mkr. De darefter féljande placeringarna
til storieksordningen var L M Ericsson, AGA,
Sandvik och Volvo. Dessa fem innehav svara-
de for 45% av portfdijens totala marknads-
vérde.

Portfoljens deklarationsvérde per den 31 de-
cember 1978 uppgick till 995 mkr (f & 771
mkr). Motsvarande anskatfningsvérde var
1.045 mkr {f 4 949 mkr).

Marknadsvirdet av fondens portfdl] redovi-
sat pa traditioneilt s&tt har under aret tkat

med 17,4%. Under samma period har Affars-
vérldens generalindex stigit med 16,2%. Om
hansyn tages till att fonden inte &ger ratt att
forvérva bankaktier, har potféljens vérde sti-
git 3,4% mer &n Affarsvarldens generalin-
dex.

Administration:
Medelantalet anstilida under aret har varit 6.

- Léner och ersatiningar har uppgéft tilk:

styrelse och verkstallande direktor 680 364 kr
dvriga anstéllda 407 629 kr
revisorer 55 812 kr

Stockholm i januari 1979

Lennart Dahlstrom
verkstaliande direkidr
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Forvaltningsberattelse

De av fondstyrelsen forvaltade medien har
placerats pa s#itt som framgar av balansrak-
ningen och sérskilda specifikationer over
styrelsens innehav av aktier, konvertibla obli-
gationer och skuldebrev vid arsskiftet. Enligt
fondens reglemente &r tiligangarna bokférda

till anskaffningsvirdet,

Resultatet av arets fOrvaltning samt styrel-
sens tlligangar och skulder per den 31 de-
cember 1978 framgar av nedanstaende resul-
tatrékning samt balansrakning

Resultatrdakning
1978 1977
tkr tkr
Aktieutdelningar 33722 28 972
Ranteintakter 19 894 15 549
Forvaltningskostnader A 2015 1823
Rérelseresultat 51 601 : 42 698
Realisationsvinster 13029 ' 721
Realisationsfériuster A 8422 688
Resuitat fére skatt 56 208 42 731
Skatt _ A 20 306 ) 16 969
Nettoresultat 35902 ) 25 762




Balansrikning

Tillgangar

Kassa och bank
Ovriga fordringar
Aktier
Konvertibla obligationer och skuldebrey

Summa tillgdngar

Skulder och fondkapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skatteskuld

Upplupna kostnader
Ovriga kortfristiga skulder

Fondkapital

Grundkapital

Ackumulerat Gverskott fran foregaende ar
Arets nettoresultat

Summa skulder och fondkapital

Stockholm den 30 januari 1979

Bengt Lyberg {ordf) Gunnar S6der
Karl Boo Hans Werthén
Lars Westerberg Enar Agren
Kurt Lanneberg Hans Hellers

Under hanvisning till revisionsberittelsen intygas, att férestidende resultatrékning samt ba-

1978-12-31
tkr

308 996
13

1015 560
26014

1353 583

6 182
75
96

6 353

1250 000
61328
35 902

1347 230

1353 583

1977-12-31
tkr

116 839

927 517
21826

1065 982

158
4319
83

94

4 654

1 000 000
35 566
26762

1061328

1065 982

Erik Svensson
Biérn Lundvall

- Lars Ljung
Lennart Dahlstrém

{verkst dir}

lansrdkning dverensstammer med rdkenskaperna.

Stockholm den 2 februari 1979

Gdsta Renlund (ordf) H H Abelin
Arne Henrikson Anders Larsson




Revisionsberéattelse

Undertacknade, som av regeringen férord-
nats att sasom revisorer granska Allmanna
Pensionsfondens fjarde fondstyreises for-
valtning, f&r hdrmed avge revisionsberittel-
se for &r 1978.

Vi har granskat férvaltningsberittelsen, ta-
git del av rakenskaper, protokoll och andra
handlingar, som lamnar upplysningar om
fondstyrelsens forvaltning, inventerat de un-
der fondstyrelsens férvaltning staends titl-
gangarna samt vidtagit de ovriga gransk-
ningsatgarder vi ansett erforderliga,

Rékenskaperna har detaljgranskats av dértiil
sérskilt utsedd revisionsbyra.

Vi finner ingen antedning till erinran mot de

vardepappersiransaktioner, som fonden fo-
retagit under ar 1978, eller mot det satt pa vil-
ket desamma genomférts.

Revisionen har icke givit anledning till an-
mérkning betréffande férvaliningsberétiel-
sen, de i densamma upptagna resultat- och
balansrakningarna, bokféringen aller inven-
teringen eller eljest betr&ffande fondstyrel-
sens forvaltning,

Stockhoim den 2 februari 1979
Gdsta Renlund
Arne Henrikson

H H Abelin

Anders Larsson
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Aktieinnehav per den 31 december 1978

Foretag Antal Faréndring Deklarations- Yeav
varde aktie-
tkr kapital roster
AGA 442 840 4+ 28 4400 89 937 8,6 8,6
A 402 400 :
B 40 440
Alcro 36 000 4140 10,0 10,0
A 24 000
B 12 000
ASEA 603 000 + 131300 47 034 3,1 3,1
Astra 329 850 + 759 107 201 10,1 10,1
~Atlas Copco 568 300 + 2000 62 513 4,6 4,6
Bahco 82 558 + 5400 10733 11,1 11,1
Balken 95 450 + 18700 23 576 11,8 7,9
A 28 233
B 67 217
Billerud 187 268 + 20300 7 865 6,1 6,1
Bofors 123 700 + 36300 13 854 3,0 3,0
Cellullosa 107 937 + 6550 25 041 1,8 1,4
A 31100
B 76 837
Electrolux B 164 600 + 164 600% 17 941 0,8 0,0
ESAB 94 356 + 42895 5378 7,7 1,7
Fagersta 95 689 8899 . 6,4 1,5
A 800
B 94 889
Flakt 308 868 + 38790 43 242 10,0 100
Fortia 176 683 — 45300 60 Q72 88 3,6
A 3190
B 173 493
Grénges 58 500 — 35100 2986 08 08
Hennes & Mauritz B 59 700 + 587002 8 358 3,8 1,7
Héganas 81 950 — 5000 20 229 94 10,1
incentive 198 000 — 2000 25 740 6,2 10,8
Iro 80 650 - 7000 6 936 10,3 10,3




Féretag Antal Féréndring Deklarations- %av
varde aktie-
tkr kapital roster
L M Ericsson " 787 699 + 140 392 92 948 3,6 42
A 103 479
B 684 220
Mo och Domsjd 252 498 14762 64 63
A 109 000
Al 123 991
B 19 507
Nife B 83 334 5000 83 0,1
PLM 77 656 + 58 556 5514 2,9 2,7
A 55770
B 21886
Perstorp B 137 606 + 3908% 30 961 .8,7 2,9
Promoticn B 109 050 23 446 11,6 7.2
Ratos 163 874 + 500 30808 10,0 6,1
A 54 432
B 109 442
Rotor 60 000 . 5100 15,0 15,0 )
Sandvik 349 541 + 89275 89 483 4.4 33
A 214760
B 134 781
Trelleborg 138 187 + 19400 5251 11,3 8,8
A 25 500
B 112 687
Volvo 919 862 + 11700 68 990 5,2 57
A 453 295
B 466 567
Totalt deklarationsvérde 963 938
Totalt anskaffningsvérde 1015 b6
Genom fondemission Y 40 440
%) 26 600
3) 29 850
4} 26 740
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Innehav av konvertibla obligationer och skuldebrev
per den 31 december 1978

[T ——

Yy Genom nyteckning i nysmission

K =konvertibla obligationer
8 =skuldebrev

10 ol

et
'

Foretag Nom kr Férandring Deklarationsvarde
' tkr
| Custos K 6 059 140 6968
Holmen K 3 852 090 4 969
Promotion K 7 144 200 — 45000 9073
Ratos S 1384 020 — 717 640 1356
{ Sonessons K 7 504 000 + 7 504 0000 8 255
Totait deklarationsvirde 30621
 Totalt anskaffningsvarde 29 014




