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'4FJARDE AP-FONDEN

Fjarde AP-fonden (”AP4”) avger hdarmed sitt yttrande avseende Promemorian “Tillfallig dndring i
Forsta-Fjarde AP-fondernas placeringsregler med anledning av covid-19” (Fi2020/03029/FPM)

(nedan "Promemorian”).

AP4 stéller sig positiv till forslaget med forbehall for vissa nedan angivna synpunkter. Av dessa
synpunkter ar de som beror dels startpunkten for ikrafttradandet av lagférslaget och dels langden
pa lagdndringens giltighetstid de som ar de absolut mest angeldgna. Att sa skyndsamt som majligt
implementera lagdndringen och sedan lata den gélla under en tillrackligt Iang tid ar helt centralt for
att atgarden i realiteten ska kunna utnyttjas och ge den effekt som efterstravas.

Som en aktiv, engagerad och langsiktig dgare, med cirka 70 miljarder kronor i investerat kapital och
bland de tio storsta institutionella investerarna pa Stockholmsborsen, ser vi, sasom ocksa framfors i
Promemorian, en pataglig risk for att det marknadslage som rader i anledning av covid-19-
pandemin, medfor att i dvrigt sunda och valskotta bolag riskerar att fa stora kapitalproblem da den
ekonomiska aktiviteten ar lag. Genom forslaget ges AP-fonderna utdkade méjligheteter att
investera i och darmed ocksa st6tta de bolag som vi langsiktigt tror pa men som nu och foér en
obestamd tid framat behover stod beroende pa omstandigheter utanfor bolagens kontroll.
Forslaget ger dven uttkade mojligheter att stotta mer offensiva bolag som inte lika patagligt har
drabbats direkt av corona-pandemin men som genom kapitaltillskott kan fortsatta utveckla sin
verksamhet och darmed bidra positivt och vara till gagn for andra bolag sasom t.ex.
samarbetspartners och underleverantoérer, vilka i sin tur kan ha utmaningar beroende pa covid-19.

Ikrafttradande och upphorande av lagdndringen (se Promemorian ”1. Promemorians huvudsakliga
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innehall”, sid 2 samt ”6. lkrafttrédande- och dvergangsbestdmmelser”, sid 9)

Lagandringen foreslas trada i kraft den 1 november 2020 och upphora vid utgangen av juni 2021.

De negativa effekterna av corona-pandemin ar stora redan idag och behoven av kapital kommer
sannolikt vara betydande under kommande manader. Det ar darfor olyckligt att ett ikrafttrddande
kan berdknas ske forst sa sent som den 1 november 2020. Varje vecka som ikrafttradandet kan
tidigareldggas ar av stor betydelse.

AP4 bedomer dartill att foljdverkningar fran pandemin inte bara kommer vara omfattande utan
ocksa utdragna tidsmassigt. Den foreslagna perioden for lagandringens giltighetstid (1 november
2020 — 30 juni 2021) ar darfor enligt AP4 alltfor kort och mojligheterna for AP-fonderna att utnyttja
den utokade rostrattsbestammelsen blir darmed i realiteten begransade pa ett satt som motverkar
syftet med andringen. For att bestammelsen ska kunna ge dnskad effekt foreslas darfor att
perioden for lagandringens tillamplighet forlangs till i vart fall den 30 juni 2022.

Aktiebolag vars aktier ér upptagna till handel pd en handelsplats i Sverige (Se Promemorian ”5

Tillfalligt undantag fran rostandelsbegransningen”, sid 7 ff)

| Promemorian foreslas att den tillfalliga mojligheten for AP-fonderna att dverskrida nuvarande
rostandelsbegransning ska galla for fondernas innehav i svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna
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till handel pa en handelsplats i Sverige. AP-fonderna far ocksa investera i onoterade bolag forutsatt
att de férvdntas bli noterade inom tolv manader, APL 4 kap 5 § 1. Forslaget borde innefatta dven
dessa bolag da behoven i hogsta grad ar desamma i radande lage.

Aven s&dana bolag med svensk harkomst och med betydande anknytning till Sverige, som handlas i
Sverige men som har sin huvudnotering i annan jurisdiktion boér inkluderas i forslaget.

Avveckling senast sju ar efter forvarvet av aktier genom nyemissionen (Se Promemorian ”5 Tillfalligt

undantag fran rostandelsbegransningen” sid 7 ff)

| promemorian foreslas att den del av ett innehav som Gverstiger den nuvarande
rostandelsbegransningen pa 10 procent av rostetalet for samtliga aktier i aktiebolaget ska avvecklas
senast sju ar efter forvarvet av aktier genom nyemissionen. Vad som i rddande tider och med
hansyn till ovissheten kring pandemins langsiktiga paverkan pa kapitalmarknaden ar en rimlig tid for
avveckling ar omaijligt att beddma. Ett fast bortre datum, om &n sju ar fran forvarvstidpunkten,
riskerar att kunna paverka prissdttning m.m. AP4 féreslar darfor i forsta hand att regeln infors utan
krav pa avveckling inom viss tid, alternativt att regeln atminstone skrivs om sa att viss flexibilitet
medges, t.ex. genom tillagget ”...ska avvecklas senast sju ar efter forvarvet av aktierna i
nyemissionen eller i vart fall sa snart det darefter med hansyn till marknadsférhallandena ar

[dmpligt” eller motsvarande.
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