Forord

Chefen for Justitiedepartementet beslutade den 18 april 2017 att ge
oss i uppdrag att bitrada departementet med att dvervaga och foresla
de forfattningsandringar som behdvs foatt anpassa svensk ratt till
de nya reglerna i Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2017/828 av den 17 maj 2017 om andring av direktiv 2007/36/EG
vad galler uppmuntrande av aktieagares langsiktiga engagemang. Vi
fick i man av tid aven ta upp andradmliggande fragor som aktualise
rats under utredningsarbetet. Uppdraget fick beteckningen Ju
2017:F.

Réattssakkunnige Karl Lorentzon har sedan den 2 maj 2017 bitratt
0ss som sekreterare i uppdraget.

Vi far harmed Overlamna promemoriairektivet om ett tkat
aktiedgarengagemand-orslag till genomférande i svensk ratt
(Ds 201815).

Uppdraget ar med detta slutfort.

Stockholm i maj 2018

Lars Gavelin
Rolf Skog
/Karl Lorentzon
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Sammanfattning

Vissa skyldigheter for intermedi&rer och aktiebolag

Det 6vergripande malet medindringsdirektivet ar att 6ka aktie
dagarnas engagemang i bolagen. For att uppna detta & medlems
staterna enligt direktivet skyldig attinfora vissa regleringsatgarder
i forhallande till intermediarer och aktiebolag.

| promemorian lAmnas forslag som innebar att det sgérasvissa
andringar i lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av-fin
ansiella instrument och i aktiebolagatien. Enligt forslagen ska det i
den forsta lagen inforas fyra nya definitioner, ndmligentermediar,
intermediar fran tredjelandntermediar inom EESoch svensk annan
intermediar. Enintermediarar en juridisk person som fér aktiedgares
rakning tillhandahaller tjanster som avser forvar, administration eller
forande av vardepapperskonton avseende aktier i bolag med belags
rattslig hemvist inom EESvilkas aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Medntermediar fran tredjelandavsesen inter-
mediar som vare sig ar registrerad som forvaltare av en svensk varde
papperscentral eller ar auktoriserad i ett land inom EEEn inter-
mediar inom EESAr en inom EES auktoserad intermediar som inte
ar registrerad som forvaltare enligt den aktuella kg Slutligen avses
med svensk annan intermedi&n i Sverige auktoriserad intenediar
som tillhandahaller tjanster i en annan egenskap an forvaltare enligt
den aktuella lagen.

Vidare innebar promemorians forslag att &ndringsdirektivet ska
genomforas i fahallande till publika noterade aktiebolaBet foreslas
att det i aktiebolagslagen ska inféras en definition av detta begrepp,
som ska avsett aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanf@&&
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Madjligheten for bolag att identifiera aktieagare

Enligt andringsdirektivet skade aktiebolagsom omfattas av direk
tivet ha ratt att identifiera sina aktiedgarde ska darfor via inter
medidrer 6 som innehar aktierna for annans rakning ha ratt att
efterfraga aktieagarnasdentitet. | promemorian gors bedémningen
delsatt den uppgiftsskyldighet som redan finns i svensk lagstiftning
nar det galler aktiedgare i avstamningsbolag pa ett generellt plan
motsvarar andringsdirektivets kravgelsatt den etdlerade svenska
ordningen i mojligaste man bor hallas intakt. Det senare innebéar att
svenska avstamningsbolag aven i fortséttningen ska véanda sig tiHl var
depapperscentralen som i sin tur ska ha kontakt med férvaltarna som
innehar aktierna for kunds rakning.

Aven om det svenska systemet i stora delar bedéms motsvara
andringsdirektivets krav lAmnavi i promemorian vissa forslag till
kompletteringar i lagen om vardepapperscentraler och kontofdring
av finansiella instrument. Kompletteringarna avser underlatta iden
tifiering enav aktieagare nar aktierna innehas i kedjor av intermediar
er som passerar gver nationsgransen. Férslagen innebar att en férval
tare som saknar uppgift om vem som ar aktiedgare ska vara skyldig
att vidarebefordra forfragan i den intermediar for vars rakiing
aktierna innehas. Vidare ska forvaltaren vara skyldig att vidarebefor
dra mottagna uppgifter om aktiedgares identitet fran en intermediar
till vardepapperscentralen.

Dartill ska det inféras bestammelser i lagen enligt vilka en svensk
annan intermedidr ska vara skyldig att lamna uppgifter om aktie
agares identitet betraffande aktier i bolag med bolagsréttslig hemvist
inom EES och vars aktier inte kontofors hos en svensk vardepap
perscentral. Samma skyldighet ska aligga en intermediar fréatje-
land néar denne tillhandahaller tjanster i forhallande till aktier i bolag
med bolagsrattslig hemvist i Sverige.

Skyldighet for intermediarer att 6verfora information

Vidare lamna vi i promemorian forslag om att det i lagen om var
depapperscentralench kontoféring av finansiella instrument ska in
féras bestammelser enligt vilka en foérvaltare ska vara skyldig att
overfora viss information franavstamningsbolagill dess aktieagare.
Publika noterade aktiebolag ska vara skyldigtt i ett standardiserat
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meddelande till vardepapperscentralen lamna underrattelse om var
pa bolagets webbplats aktieagarkan ta del av handlingar som bo
laget ska tillhandahalla infér en bolagsstamma. Meddelandet ska
vidarebefordras av vardepapperscentralen till bl.a. forvedtaOm
aktierna innehas i en kedja av intermediarer och férvaltaren saknar
uppgift om vem som ar aktieagay ska informationen dverforas till
nasta intermediar i kedjan for vidarebefordran till aktiedgaren. Vida
re ska en forvaltare vara skyldig afran aktieagaren till aktiebolaget
vidarebefordra uppgifter som avser utdvandet av de rattigheter som
foljer med aktieinnehavet. Ensvensk annan intermediaska aven
vara skyldig att dverféra information till aktieagare i bolag med
bolagsrattslig hemvist inomEESoch vars aktier inte kontofors hos

en svensk vardepapperscentréin sadan skyldighet ska aven galla
for en intermediar fran tredjeland.

Underlattande av utdvande av aktiedgarrattigheter

| promemorian lamna vi aven foérslag om atdet i lagen om varde
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrumerskain-
foras bestammelser enligt Vka en vardepapperscentral, féaltare,
svensk annan intermediar eller intermediar fran tredjeland ska vara
skyldig att vidta de atgarder som kravs for att aktigare i bolag med
bolagsrattslig hemvist inom Sverige eller EES pa egen hand ska kun
na utbva de rattigheter som foljemed aktieinnehavet.

Vissa &«yldigheter for institutionella investerare och kapital -
forvaltare

| andringsdirektivet framhalls att instituionella investerare ofta ar
betydelsefullaaktieagare i borsnoterade bolag. Darfor kan de spela
en viktig roll i dessa bolags bolagsstyrning, men ocksa mer allmant
vad galler deras strategi och langsiktiga resultat. Av dessa akéer
delar av direktivetinstitutionella investerare och forvaltare av insti
tutionellt &gt kapital. Med institutionell investerareavsesett livfor -
sakringsforetag, en tjanstepensionskassa eller en pensionsstiftelse
som omfattar 100 eller fler arbetstagare. Md@pitalforvaltareavses
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fondbolag, vardepappeisstitut som tillhandahaller portfoljforvalt-
ningstjanster at investerare, med undantag for utlandska foretag,
eller svenska tillstandspliktiga AlFforvaltare.

Skyldighefdr institutionella investerare och kapitalforvaltate anta
principer for aktiedgarengagemang

| promemorian forsiar viatt det ska inféras nya bestammelser i lagen
om tryggande av pensionsutfastelse m.m., lagen om vardepappers
fonder, lagen om vardepappersmarknaden, forsakringsrérelselagen
och lagen om fonaltare av alternativa investeringsfonder. Enligt de
nya bestdmmelserna ska institutionella investerare och kapitalfor
valtare antingen anta principer for aktiedgarengagemang eller lamna
en tydlig och motiverad forklaring varfor nadgra sadana principer inte
har antagits. Denna skyldighet galler bara om och i den utstrackning
som den institutionella investeraren eller kapitalfoérvaltaren inves
terar i aktier som uppagits till handel pa en reglerad marknad. Om
den institutionella investeraren eller kapitalfordtare antar principer
ska det av dessa framga hur de 6vervakar sina portfoljbolag i-rele
vanta fragor.

En institutionell investerare eller en kapitalférvaltare ska vidare
varje ar antingen lamna en redogorelse for hur principerna for aktie
agarengagemangah tillAmpats eller lamna en tydlig och motiverad
forklaring till varfor en saddan redogorelse inte lamnas. Om en sadan
redogorelse lamnaska den innehalla bl.a. en beskrivning av hur den
institutionella investeraren eller kapitalférvaltaren har rostat i
portféljbolagens stammor.

Skyldighet for institutionella investerare att redovisa 6verenskommel
ser som traffats med kapitalforvaltare

| fraga om institutionella investerare lamnavi vidare forslag om att
en institutionell investerare, som ingar en 6venskommelse om dis
kretionar forvaltning med en kapitalforvaltare, skaffentligt redo-
visa viss information om ¢verenskommelserinformationen ska
bl.a.avsehur 6verenskommelsen framjaen investeringsstrategi och
investeringsbeslut i 6verensstdmmelse med profilen och I6ptiden for
den institutionella investerarens atagandei.et ska ocksa framga
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hur den institutionella investeraren utvarderar det uppdrag som lam
nats till kapitalférvaltaren. Om 6verenskommelsen saknar nagot av
de inslag som regleras i lag ska den institutionella investeraren lamna
en tydlig och motiverad forklaring till det.

Om arrangemangemmed kapitalfrvaltaren avser investering i en
vardepappersfond eller en alternatinvesteringsfond ska den insti
tutionella investeraren lamna information om hur placeringen stam
mer 6verens med profilen och I6ptiden fér den institutionella inves
terarens ataganden och hur den bidrar till tillgangarnas utveckling pa
medellang till Iang sikt.

Skyldighet for kapitalférvaltaratt lAmna redovisning till instita
tionella investerare

Slutligen foreslar vi att en kapitalférvaltare som ingatt ett arrange
mang med en institutionell investerare ska lamna en arlig rgdeelse
av vilken det ska framgabl.a. hur kapitalférvaltarens investerings
strategi 6verensstammer medrrangemangebch hur den bidrar till
utvecklingen av den institutionella investerarens eller fondens Aill
gangar pa medellang till lang sikkpromemorian gors bedémningen
att arsberattelsen for en vardepappersfond och en alternativ investe
ringsfond bor racka for att genomfora direktivets krav pa aterkopp
ling fran kapitalforvaltare till en institutionell investerare som valt en
sadan investeringsform.

Okad transparens for rostningsradgivare

Vi foreslar att det ska inféras en ny lag om rostningsradgivare. Med
rostningsradgivaravses en juridisk person som yrkesmassigt analy
serarargedovisningar och annan relevant information betraffande
aktiebolag i syfte att bista aktiegare med undersokningar, rad eller
rostningsrekommendationer infor derastallningstagandgaenbo-
lagsstamma. Enligt den nya lagen ska en réstningsradgivare antingen
anta en uppforandekod for sin radgivningsverksamhet eller lamna en
tydlig och motiverad forklaring till varfor en sadan kod inte har
antagits. Vidare ska en rostningsradgivare vara skyldig att redovisa
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eventuella intressekonflikter. Slutligen ska réstningsradgivaren lam
na en arlig redogorelse for hur denne utarbetar undersokningar, rad
och réstningsrekommendationer.

Den nya lagen ska gélla for verksamhet som bedrivs av ett svenskt
foretag. Vidare ska den vara tillamplig pa verksamhet som bedrivs av
en rostningsradgivare som i Sverige hsitt huvudkontor utan att ha
sin bolagsrattsliga hemvisinom EES, eller ett verksamhetsstalle
utan att vare sig ha sin bolagsréattsliga hemvist eller huvudkontor
inom EES.

Lagen ska bara vara tillamplig p& sadan radgivning som avser
aktier i bolag som har sin bolagsrattsliga hemvist inom EES och vars
aktier arupptagna till handel pa en reglerad marknad.

Finansinspektionen ska uttva tillsyn over rostningsradgivarna
och skafor detta andamaharatt att begara att rostningsradgaren
lamna de uppgifter octhandlingar som behovs for tillsynen.

Vissa regler fér publika noterade aktiebolag

En del av andringsdirektivet syftar till att 6ka aktieagarnas inflytande

i vissa bolagsfragor. Darfor ar medlemsstaterna skyldiga att tillse att
det i aktiebolagen finnsen sarskild ordning for att hantera dels er
sattning till ledande befattningshavare, dels vasentliga transaktioner
med en narstaende part.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

N uvarande regler i aktiebolagslagen om riktlinjer fér ersattning till
ledande befattningshavarmotsvara pa ett generellt plan andrings
direktivets krav.Vi lamna dock forslag till vissa andringar sorbl.a.
innebar att lagen ska tillféras mer detaljerade bestdmmelser om
riktlinjernas innehall. Det ska &en i fortsattningenvara bolagsstam
man som beslutarom riktlinjerna och beslutet skai princip vara
bindande for styrelsen. Det ska dock, i likhet med vad som gallt
tidigare, finnas majlighet for styrelsen att avvika fran riktlinjerna om
sarskilda skaforeligger. Med sarskilda skal avses situationer dat et
undantag fran riktlinjerna ar nédvandigt for att tillgodose bolagets
langsiktiga intressen och hallbarhet eller sékerstalla dess barkraft.
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Riktlinjerna ska omfatta samma personkrets som hittills, dvs. verk
stallande direktor, vice verkstéllande direktéoch 6vriga personer i
bolagets ledning.

Styrelsen ska, precis soindag vara skyldig att arligen till stam
man lamna forslag till riktlinjer for ersattning. | promemorian lam
nas forslag som innebar att det i lagen ska inforas fortydligande
om vad somska gélla om stamman inte antar de foreslagna ikt
linjerna. Under sadana forhallanden skaxsattning utbetalas i enlig
het med de riktlinjer som gallt tidigare eller, om sadana inte finns, i
enlighet med vad som ar praxis inom bolaget. Senast vid nasta a
stamma ska styrelsen presentera ett nytt forslag till riktlinjer.

Skyldigheten att presentera en arlig ersattningsrapport

I enlighet med direktivet foreslar vi attpublika noterade aktiebolag
arligen skata fram en rapport avseende den erséttning somagits
till ledande befattningshavarenderdet gangna verksamhetsaretv
ersattningsrapporten ska framga hustor ersattning som den verk
stallande direktdren och, i forekommande fall, vice verkstéllande
direktor har erhallit. Ersattningen till évriga lednde befattnings
havare ska redovisas i anonymiserad form.

Ersattningsrapporten ska laggas fram for godkannande av stam
man. Aktiedgarna far damojlighet att ge sin syn pa hur riktlinjerna
har tillampats och utformningen av ersattningsrapporten. Styrelsen
ska vara skyldig att i nasta ersattningsrapport forklara hur dessa-syn
punkter har beaktats. Ersattningsrapporten ska publiceras pa- bo
lagets webbplats och hallas tillganglig under tio éfter stamman.

Vasentliga transaktioner med en narstdende part

| enlighet med direktivet foreslar viatt det ska inforas ett nytt kapitel

i aktiebolagslagenmed en sarskild beslutsordningfor vasentliga
transaktioner med en narstaende part. Enligt huvudregeln ska en
transaktion med en bolaget narstdende part som avsenitde som
Overstiger 1 miljon kr och motsvarar minst 1 procent av bolagets
varde understallas bolagsstimman. Samma sak ska gélla en-trans
aktion som ensam inte uppfyller de nyssndmnda férutsattningatrna
men som gor det tillsammans med andra transaktionesns skett
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med samma part under en tolvmanadersperiod narmast fore trans
aktionen. | berakningen ska aven inga sadana transaktioner som
skett under samma period melladen narstdende parten och bolagets
dotterbolag. Med narstédende part avses en juridisk ellgsisk per

son enligt 1kap. 8 eller 9 § arsredovisningslagen.

Till underlagfor bolagsstdmmans beslut ska styrelsen uppratta en
redogorelse for transaktionen. Av denna redogoérelse ska villkoren
for transaktionen framgd, i den utstrackning som kravs for att
stamman ska kunna ta stéllning till forslaget. Redogorelsen ska hallas
tillganglig pa bolagets webbplats under minst tre veckor narmast
fore stamman och pa dagen for stamman. Den ska vidare laggas fram
pa stamman.

Beslutsordningen ska aven tillampas av ett dotterbolag till ett
publikt noterat aktiebolag, nar dotterbolaget genondir en trans
aktion med en part som ar narstaende till moderbolaget. Vid berak
ningen av om transaktionen ska anses som vasentlig ska vardet av det
transaktionen avser stéllas i relatidill koncernens varde. For aten
vasentlig transaktion ska bli giltikravs detd forutom att stamman
i dotterbolaget godkanner transaktionerd® dessutom att den god
kénns av bolagsstamman i moderbolaget.

Vissa transaktioner har undantagits fran den sarskilda beslutsord
ningen. Det ror sig bl.a. om transaktioner som ar en dav bolagets
lopande verksamhet och som genomférs pa marknadsmassiga vill
kor.

Publika aktiebolag

| promemorian lamna vi ocksavissa forslag till &ndringar som beror
publika aktiebolag.

Andringar av Leereglerna

Vi foreslar tva andringar i 16 kap. aktieblagslagen (de s.k. Leo
reglerna). Det forsta forslaget innebar avissa mindre transaktioner
undantas fran Leereglerna. Saledes ska den sarskilda beslutsord
ningeni kapitlet inte tillampas pa overlatelser vars varde understiger
en procent av koncernengarde. Det andra forslaget innebéar att Leo
reglernas majoritetskrav sanks fran nio tiondelar till tva tredjedelar
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av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid
bolagsstamman.

En begransning av initiativratten

Vi foreslar ocksaatt det ska ske en viss begransning aktieagares
initiativratt i publika aktiebolag. Den foreslagna nya bestanelsen
innebar attd utdver vad som @lit hittills & i publika aktiebolag
dessutom ska kravas att &gare till nghen tiotusendel av samtliga
aktier i bolaget eller 25 aktieagare star bakom begéran, for att arendet
ska tas upp vid en bolagsstammiadrslaget innebar inte nagon for
andring av aktieagares ratt att stalla fragaid stamman.

Ytterligare andringar i aktiebolagslagen

Slutligen lamna vi i promemorian férslag om vissa mindre andringar
i aktiebolagslagenbl.a. att det ska vara mojligt att &ven i publika
aktiebolaggenom intyg fran kreditinstitut styrka betalningar i sam
band med emissioner.
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1 Forfattningsforslag

1.1 Forslag till lag (2019:000) om rostningsrad -
givare

Harigenom foreskrivs foljande

Rdstningsradgivare

18 En rostningsradgivare ar en juridisk person sontkesmassigt
analyserar redovisningar och annaelevant information betréffarde
aktiebolag i syfte att bista aktieagare med undersokningar, rad eller
rostningsrekommendationer infor beslut p&n bolagsstamma.

Lagens tillampningsomrade

28 Denna lag ar illamplig pa rostningsradgivningsverksamhet
som bedrivs av ett svenskt foretag. Lagen ar vidare tillamplig pa verk
samhet som bedrivs av en réstningsradgivare som i Sverige har

1. sitt huvudkontor utan att ha sin bolagsrattsliga hemvist inom
Europeiska ekmomiska samarbetsomradet, eller

2. ett verksamhetsstélle utan att vare sig ha sin bolagsrattsliga
hemvist eller huvudkontor inom Europeiska ekonomiska samarbets
omradet.

Lagen &r bara tillamplig pa sadan radgivning som avser aktier for
enade med rostratt bolag som har sin bolagsréattsliga hemvist inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och vars aktier ar -upp
tagna till handel pa en reglerad marknad.
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Uppférandekod

38 Enrostningsradgivare ska antingen anta en uppférandekod for
sin radgivningsverksamhet eller lamna en tydlig och motiverad for
klaring till varfor en sadan kod inte har antagits.

Uppforandekoden ska kostnadsfritt hallas tillganglig pa rost
ningsradgivarens webbplats. Om rostningsradgivaren inte har-an
tagit ndgon sadarkod ska i stallet skalen for detta hallas tillgangliga
pa webbplatsen. Uppgifterna ska uppdateras arligen.

Redovisning av intressekonflikter

48 En rostningsradgivare ar skyldig att identifiera och utan dréjs
mal for sina kunder redovisa alla faktiskdler potentiella intresse
konflikter eller affarsforbindelser som kan paverka rostningsrad
givarens undersokningar, rad eller rostningsrekommendationer.
Vidare ska rostningsradgivaren redovisa vilka atgarder som har vid
tagits for att undanréja, begransdler hantera en faktisk eller poten
tiell intressekonflikt.

Arlig redogorelse

58 En rostningsradgivare ar skyldig att arligen lamna en redo
gorelse som beskriver hur rostningsradgivaren utarbetar undersok
ningar, rad och rostningsrekommendationer.

Redagorelsen ska kostnadsfritt hallas tillganglig pa réstningsrad
givarens webbplats under atminstone tre ar.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestammer far med
dela foreskrifter om redogorelsen.

Tillsyn

68 Finansinspektionen har tillsyn Gver aten rostningsradgivare
uppfyller de krav som féljer av denna lag.

78 Finansinspektionen far begér att en rostningsradgivare lanar
de uppgifter och handlingar som behdvs for tillsynen av att denna
lag foljs.
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Ingripande

88 Om en rostningsradgivaredsidosatter sina skyldigheter enligt
denna lag ska Finansinspektionen forelagga rostningsradgivaren att
inom viss tid atgarda bristen eller ingripa genom att géra en anmdrk
ning.
Finansinspektionen far forena ett férelaggande med vite.
Finansinspektionen fr avsta fran ingripande om en brist ar ringa
eller ursaktlig eller om rostningsradgivaren gor rattelse.

Overklagande

98 Finansinspektionens beslut far 6verklagas till allman forvalt
ningsdomstol. Provningstillstand kravs vid éverklagande till kam
marratten.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juni 2019.
2. Bestammelserna5 § ska tillampas forsta gangen 2020.
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Forslag till lag om andring i lagen (1967:531)

om tryggande av pensionsutfastelse m.m.

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (1967:531) om tryggande

av pensionsutfastelse m.m.

delsatt 9 a och 34 8§ ska ha foljande lydelse,
delsatt det ska inféras sex nya paragrafer, 1816 j 8§, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

9a8

Bestdmmelserna i 10 a § al
dradfemte styckena, 10 810d 88
och 11 §fjarde och femte stycke
na, 15 @15 e och 16 a 8§ galle
for en pensionsstiftelse son
tryggar utfastelse om pension till
minst 100 sadana personer sol
avses i 9 § forsta stycket, och fo
vilka avsattningar har gjorts till
stiftelsen.

Bestammelserna i 10 a 8 <
dradfemte styckena, 10 810j §§&
och 11 § fjarde och ferne stycke
na, 15 &15 e och 168§ galle
for en pensionsstiftelse sor
tryggar utfastelse om pension ti
minst 100 sadana personer st
avses i 9 § forsta stycket, och f
vilka avsattningar har gjorts ti
stiftelsen.

Bestammelserna far tillampas avem andra pensionsstiftelser
enlighet med 31 §, dock inte betraffande egenféretagares tryggai

i stiftelse for egen rakning.

28

10e8§

En pensionsstiftelse som av
9 a 8§ och som investerar i ak
som ar upptagna till handel pa
reglerad marknadska antinge
anta principer for aktiedgareny
gemang eller lamna en tydlig
motiverad forklaring till varfo
nagra sadana principer inte |
antagits. Av principerna ska
framga hur stiftelsen integre
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aktiedgarengagemang i sin im
teringsstratégar det galler sad
na aktier.

| principerna ska stiftels
lamna en beskrivning av hur de
relevanta fragor overvakarde
bolag i vilka stiftelsen investe
stiftelsens medelBeskrivninge
ska mnst omfatta hur stiftels
Ovewakar portfoljbolagens

1. strategi,

2.finansiella och ickdinan-
siella resultat och risker,

3. kapitalstruktur,

4.social och miljomassig 1
verkan, och

5. bolagsstyrning.

Av principerna ska det vida
framga hur pensionsstiftelsen
dialoger med foretradare for p¢
foljbolagen och utdvar rostratt ¢
andra rattigheter knutna till akti
innehavet. Det ska aven fran
hur stiftelsen samarbetar med
dra aktiedagare, kommunicel
med relevanta intressenter i p«
féljpolagen samt hanterar fakti
och potentiella intressekokder.

108

En pensionsstiftelse ska varj
antingen ldmna en redogdre
som beskriver hur principer
som avses i 10 e § har tillamg
eller lamna en tydlig och motiv
rad forklaring till varfor en sade
redogorelse inte lamnas. Redo
elsen skinnehalla en allman b
skrivning av
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1. stiftelsens réstningsbetee
i portfoljbolagen,

2.de viktigaste fragorna ¢
portféljbolagens stamma har fa
beslut, och

3.i vilka fragor som stiftels:
tillampat rad eller rekommend
tioner fran en rostningsréivare.

Av redogorelsen ska det vid
framga hur pensionsstiftelsbar
stéllt sig i de fragor dar stammo
fattat beslutStammaeslut som é
obetydliga pa grund av amnet e
storleken pa stiftelsens innehay
hover inte redovisas.

1098

Principerna for aktiedgareng
gemang och redogobrelsen e
10e och 10 f 88 ska kostnads
hallas tillgangliga pa pensions:
telsens webbplats eller offen
goras pa annat lattillgangligt <
som ar lika publikt. Om pensior
stiftelsen inte har rdagit nagr:
principer eller lamnat nagon ree
gorelse eller om dessa saknar t
av det innehall som anges i 1
och 10 f 88, ska stiftelsen pa w
platsen lamna en tydlig och mx
verad forklaring till detta.

Om pensionsstiftelsen har ¢
en kapitalbrvaltare i uppdrag ¢
ansvara for investeringarna
att darvid genomfora principeri
for aktiedgarengagemang, inkh
ve omrdstningar, ska stiftelser
sin webbplats eller pa annat -
tillgangligt satt som ar lika publi
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ange var kapitalforvéarenhar of
fentliggjort information om stér
mans beslutsfattande.

10h§

En pensionsstiftelsera avses
9a8 och som investerar i akt
som ar upptagna till handel pa
reglerad marknad ska offent
gora hur de viktigaste inslage
investeringsstraggn nar det galle
dessa aktier stammer Gverens
profilen och loptiden for de at
anden som stiftelsen ska trygge
hur de bidrar till tillgangarnas u
veckling p& medellang till &
sikt.

10i §

Om en pensionsstiftelse ¢
omfattas av 10 h § tféar en Over
enskommelse om diskretionar-
valtning med ett fondbolagett
utlandskt forvaltningsbolag el
investeringsbolagett vardepag
persinstituteller utlandskt vards
pappersforetagpm tillhandahalle
forvaltningstjanster till investere
eller en AlF-forvaltare, ska pe:
sionsstiftelsen offentliggdra i
mation om varaktigheten for Ow
enskommelsen och hur den fr
jar

1.en investeringsstrategi
investeringsbeslut i dverensst
melse med profilen och 6ptic
for arbetsgivarens atagandech
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2.investeringsbeslut som gr
das pa bedémningar av portf
bolagens finansiella och icka-
ansiella resultat pA medellang
lang sikt och ett engagemar
portfoljbolagen i syfte att forbat
deras resultat pa medellang
l&ng sikt.

Pensionsstiftelsen ska i@
l[Amna information om hur mie-
den for utvardering av kapitéir-
valtarens prestationer, inbegri
langden av den tidsperiod s
laggs till grund for utvarderinge
samt ersattningen for kapitalf
valtningstjansterna stamméver
ens med profilen och |6ptiden
de ataganden som stiftelsen
trygga samt beaktar det langsik
resultatet i absoluta tal. Av inf¢
mationen ska det framga hur p
sionsstiftelsen bevakar kapftat
valtarens kostnader for péitjen:
omsattningpch hur stiftelsen bea
kar portfoljens avsedda oms
ningshastighet eller grénser
omsattningshastigheten.

Om 6verenskommelsen sal
ett eller flera av de inslag s
framgar av forsta och anc
styckena ska pensionsstifte
lamna en tydlig och moterac
forklaring till det.

Om pensionsstiftelsen inves
rar i en vardepappersfonett ut
landskt fondforetagller en alted
nativ investeringsfond ska p«
sionsstiftelsen, i stallet for den
formation som avses i forsta
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andra styckena, lamna infora
tion om hur placeringen stamn
Overens med profilen och 16ptic
for arbetsgivarens ataganden
hur de bidrar till tillgangar@as ut
veckling pd medellang till &
sikt.

10j 8§

Den information som avse:
10 h och 10 i 88 ska kostnads
hallas tillganglig pa pensionss
telsens webbplats eller pa ai
lattillgangligt satt som &r lika pu
likt. Informationen ska upgate
ras arligen. Pensionsstiftelsen
dock avsta fran att gora en u
datering om det inte har sk
nagon vasentlig forandring.

348

Finansinspektionen skall ut-

Finansinspektionenskauttva

Ova tillsyn Over att en pensions tillsyn dver att en pensionssti
stiftelse som avses i 9 a § forsl telse som avses i 9 a § for.
stycket forvaltas i enlighet med stycket forvaltas i enlighet me
bestdmmelserna i 10 a § andr: bestammelserna i 10 a 8§ and
femte styckena, 10 810 d 88, femte styckena, 10 610 j 88
11§ fjarde och femte styckena 118§ fjarde och femte stycken.
15 @15 e och 16 a 88 samien- 15 &15 e och 16 a 88 samt i €
lighet med foreskrifter som lighet med foreskrifter sormr

meddelats med stod av nagon ¢
dessa bestammelser. Inspektier
enskallutdva sadan tillsyn ocksé
Over forvaltningen av en stiftelse
som med stod av 9 a § andr
stycket beslutat att tillampa de
bestammelserna.
Finansinspektionenskalli sin

tillsynsverksamhet

samarbet: tillsynsverksamhet

meddelats med stod av nagon
dessa bestammelser. Inspektie
en skautéva sadan tillsyn ocks
Over forvaltningen av en stiftels
som med stéd av 9 a § anc
stycket beslutat att tillampa d
bestammelserna.
Finansinspektionenskai sin
samarbe
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med motsvarande utlandska tdl med motsvarande utl&ndska ti
synsmyndigheter i den utstrack synsmyrdigheter i den utstrack
ning som féljer av Sveriges med ning som foljer av Sveriges me
lemskap i Europeiska unionen. lemskap i Europeiska unionen.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juni 2019.
2. Bestammelserna i 10 f § ska tillampas forsta gangen 2020.
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1.3 Forslag till lag om andring i arsredovisningslagen
(1995:1554)

Harigenom foreskrivs att 6 kap. 1 a § och 8 kap. 8 § arsredevis
ningslagen ska ha foljandgdelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
6 kap.
lag
| ett aktiebolag vars aktier ar | ett publikt noterataktiebolac

upptagna till handel pa en regler: ska forvaltningsberattelseraver
marknad i Sverigeska forvalt innehalla
ningsberattelsen aven innehalla

1. de senast beslutade riktlinjerna av det slag som avsesii 8 |
51 § aktiebolagslagen (2005:551), och

2.styrelsens forslag till rikt 2.styrelsens forslag till rikt
linjer att galla for tiden frannasta linjer att galla for tiden fran der
arsstamma. arsstammadar de har antagits

Information enligt forsta stycket 1 far lamnas i anslutning till
uppgifter som lamnas enligt 5 kap. 40 eller 41 8. | sadant fall <
forvaltningsberattelsen innehdlla en hanvisning till den plats d
informationen har lamnats.

8 kap.
88

Har bolaget inom tid som avses i 6 § gett in kopior av de han
lingar som anges i 5 § men &r kopiorna inte bestyrkta eller har har
lingarna pa annat satt ndgon brist som latt kan avhjalpas, far e
streringsmyndighéen meddela beslut om férseningsavgift enda
om bolaget har underrattats om bristen och fatt tillfalle att avhjalp
den men inte gjort det inom tid som angetts i underrattelsen. E
sadan underrattelse far sandas med posten till den postadress :

bolagetsenast har anmalt hos registreringsmyndigheten.
Det behdver inte sandas n&
underrattelse enligt forsta styc
om Bolagsverket har avregistre

! Senaste lydelse 2015:813.
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bolagets adress med stod
27kap. 6 a 8§ aktiebolagslar
(2005:551).

Denna lagtrader i kraft den 1 juni 2019.
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1.4 Forslag till lag om andring i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler ochkontoféring av
finansiella instrument

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (1998:1479) om vardepap
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument

delsatt 1 kap. 3 8§, 3 kap. 12 § och 5 kap. 4 § ska féljande lydelse,

delsatt det ska inforas ett ytt kapitel, 3 a, atta nya paragrafer,
3kap. 12 a, 12 b och 9 88§, och narmast fére 3 kap. 14, 16, 17, 18
och 19 88 fem nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
3§
| denna lag betyder:
avstamningsbolagsddantavstamningsbolag som avses i akti
bolagslagen (2005:551),
avstamningsregistesadant register som avses i 4 kap. 1 §,
EES Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
emittent i frdga om aktier aktiebolaget och i fraga om ann:
finansiellt instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,
finansiellt instrumentdetsamma som i artikel 2.1.8 i férordning
en om vardepapperscentraler, i den ursprungliga lydelsen, var
aktier och sadana rattigheter som avses i 4 kap. 2 § andra sty:
denna lag i fhiga om avstamningsbolag som &r privata aktiebolag
tillampningen av denna lag ska jamstéllas med finansiella inst
ment,
férordningen om vardepapperscentraleuropaparlamentets oct
radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om fér
battrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om-vi
depapperscentraler samt &andring av direktiv 98/26/EG oc
2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012,
intermediér ett utlandskt véat
depappersforetag eller vardey
persbolag enligt definitionen
lkap. 4 b § lagen (2007:528) «

! Senastdydelse 2017:684.
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vardepappersmarknaden, ett 4
ditinstitut enligt definitionen
lkap. 5 8 lagen (2004:297) ¢
bank och finansieringsrorelse,
vardepapperscentral eller en-
nan juridisk person som for aki
agares rakning tillhandahat
tjanster som avser forvar, admi
stration eller férande av vare
papperskonton avseende akti
bolag med bolagsrattslig hem
inom EES vilkas aktier ar up
tagna till handel pa en reglel
marknad,

intermediar fran tredjelander
intermedidr som vee sig ar reg
strerad som forvaltare av
svensk vardepapperscentral
ar auktoriserad i ett land ino
EES,

intermedidr inom EESen in
om EES auktoriserad intermed
som inte &r registrerad som fon
tare enligt denna lag eller omfa
av begreppet svensk annan in
mediéar,

kontoférande institutden som av en vardepapperscentral e
getts ratt att vidta registreringsatgarder i avstamningsregister,

kontofdring av finansiella instrumentegistrering i avstamnings
register av aganderatt dcsarskild ratt till sddana aktier och andr
finansiella instrument for vilka aktiebrev, skuldebrev eller anne
motsvarande skriftlig handling inte har utfardats eller, dar sad:
handling har utfardats, det genom forvaring eller pa annat likvardi
satt ha sakerstéllts att handlingen inte kommer i omlopp,

kvalificerat innehavdetsamma somi 1 kap. 5 § lagen (2007:52

om vardepappersmarknaden,

skuldférbindelseensidig skuldférbindelse avsedd for allméan on

sattning,
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svensk annan intermediaen
Sverig auktoriserad intermedi
som tillhandahaller tjanster i a
nan egenskap &som forvaltare
enligt denna lag,

utsett kreditinstitut sddant kreditinstitut som har utsetts enligt
artikel 54.2 b i férordningen om vardepapperscentraler, i den-u

sprungliga ydelsen,

vardepapperscentraletsamma som i artikel 2.1.1 i férordningel
om vardepapperscentraler, i den ursprungliga lydelsen,

vardepapperscentral fran tredjelareh saddan vardepappersce
tral som avses i artikel 2.1.2 i férordningen om vardepappersce
traler, i den ursprungliga lydelsen, samt

vardepappersinstitutdetsamma som i 1 kap. 4 b § lagen o

vardepappersmarknaden.

3 kap.
12 §

Pa begaran av vardepapper
centralen ska en forvaltare lamn
uppgifter till vardepapperscen
tralen om de aktiedgarears akti
er den férvaltar. Uppgifterna ska
avse aktiedgarnas namn och pe
sonnummer, organisationsnum
mer eller annat identifierings
nummer samt postadress. Fér
valtaren ska dessutom ange d
antal aktier av olika slag som vat
je aktiedgare ager. Uppgiftea
ska avse forhallandena vid de
tidpunkt som vardepapperscen
tralen bestammer.

Pa begaran av vardepappe
centralen ska en forvaltareitan
dréjsmallamna uppgifter till var
depapperscentralen om de akt
agare vars aktier den forvalte
Uppgifterna ska avse aktiedga
nas namn och personnumnm¢
organisationsnummer eller amat
identifieringsnummer sam
postadressoch, i forekommanc
fall, e postadresg-Orvaltaren sk
dessutom ange det antal aktier
olika slag som varje aktiedge
ageroch, om avstamnirgpolage
begar det, uppgift om tidpunkt r
aktierna forvarvadesUppgifter-
na ska avse forhallandena vid ¢
tidpunkt som vardepapperscei
tralen bestammer.

2 Senaste lydelse 2016:51.
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Véardepapperscentralen ska pa begéaran av ett avstamningsb

krava in sddana uppgifter om bolagettieagare som avses i forst

stycket.
Avstamningsbolag har ratt att hos vardepapperscentralen f& t

gang till de uppgifter som har lamnats om bolagets aktieagare.

Om fdrvaltaren saknar de up
gifter som avses i forsta stycke
begaran utan drojsah vidarebe
fordras till den intermediar f
vars rakning aktierna innehe
Forvaltaren ska utan drojsm
vidarebefodra mottagna uppgift
som avses i forsta stycket.

Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen medge {6

valtare undantag fran demppgiftsskyldighet som foljer av forsta

och andra styckena.

40

12a8§

Den som lamnar uppgifter €
ligt 12 § far inte goras ansvarig
att ha asidosatt nagon tystne
plikt.

12b §

Personuppgifter som har rr
tagitsuteslutandé syfte att identi
fiera en aktieagare far inte lag
under langre tid an tolv manad
efter det att en vardepappers:
tral eller en forvaltare fatt kunsk
om at personen inte langre
aktiedgare.

Skyldighet att vidarebefordra
uppgifter

14§
En forvaltare ska pa bacr
av en vardepapperscentral u
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dréjsmal till en aktieagare vida
befordra ett sadant standardist
meddelande fran avstamnings
laget som avses i 7 kap. 56 d &
tiebolagslagen (2005:551). W
depapperscentralen ska aven-
arebefordra meddelanddll ak-
tiedgare som har ett avstéings
konto.

Om forvaltaren ingar i erked
ja av intermediarer ska med-
andet enligt forsta stycketdnor
as till nasta intermediar i kedji
savida inte meddelandet kan ¢
ckas direkt till aktieagaren. I
forvaltare ar inte skyldig att vid
rebefordra meddelandet om -
stamningsbolaget redan har sk
at det direkt till bolagets samtli
aktiedgare.

15§

En forvaltare ska, pa bega
av en aktiedgare eller en inter
diar utan drojsmal till vade
pappersentralen vidarebeford
uppgifter fran aktieagaren i ett-
stamningsbolag avseende uté
det av de rattigheter som fo
med aktieinnehavet. Uppgifter
ska av vardepapperscentralen-
arebefordras till avstamning
bolaget.
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Skyldighet attunderlatta ut-
Ovandet av aktieagarrattighetet

16 §

En vardepapperscentral oct
forvaltare ar skyldiga att vidta
atgarder som kravs for att
aktiedgare i ett avstamningsbc
pa egen hand ska kunna utove
rattigheter som foljer med akd
innehavet.

Intermediar fran tredjeland

17 §

Vad som féljer av 1@.2 b oc
14016 88 ska aven galla for int
mediarer fran tredjeland som ti
handahaller tjanster avseende
tier i bolag med bolagsratts
hemvist i Sverige och vars ak
ar upptagnatill handel pa e
reglerad marknad

Avgifter

18 8§

En vardepapperscentral,
forvaltare och en intermediar fr
tredjeland har ratt att ta ut a@jfte:
for sddana tjanster som avses
och 1416 88. Avgifterna ska <«
fentligg@as separat for varje tjar
vara ickediskriminerande och s
i proportion till de faktisk
kostnaderna for att tillhandaha
tjansten.
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Bemyndigande

198

Regeringen eller den myne
het som regeringen bestdmme
meddela ytterligare féreskriftem
skyldigheten att Overfora ink
mation om aktiedgares identi
enligt 12 §, vidarebefordra ug
gifter enligt 14 och 15 8§ samtx
ta atgarder enligt 16 § och rat
att ta ut avgifter enligt 18 8.

3 a kap. Aktier i EESbolag

18

| detta kapitelregleras skyldi
heten for en svensk annan i
mediar att i vissa situationer vid
atgarder betraffande aktier i bo
med bolagsrattslig hemvist in
EES. Skyldigheten géller i forh
lande till aktier som &r upptag
till handel pa en reglerad markn
och som inte kontofdrs av
svensk vardepapperscentral.

Identifiering av aktieagare

28

Uppgiftsskyldigheten enl
3kap. 12 § galler aven for
svensk annan intermedidr som
annans rakning forvaltar akti
som omfattas av 1 8.

Om en svenskannan inter
mediar saknar sadana uppgi
som avses i 3 kap. 12 § ska
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utan drojsmal vidarebefordra &
garan till den intermediar fér va
rékning aktierna innehas.

Uppgifter enligt forsta stycl
ska lamnas utan dréjsmal om
begars av en intermedidnom
EESeller en svensk annan int
mediar.

38

En svensk annan intermed
som omfattas av 2 § ar skyldig
pa kegaran av en intermediaran
drojsmal vidarebefordra sade
uppgifter som avses i 3 kap.
till den intermediar inom EE!
eller en svensk annan intermec
som begart uppgiften.

48

Den som lamnar uppgifter €
ligt 2 och 3 8§ far inte goras ans
rig for att ha asidosatt nagon &
nadsplikt.

58

Personuppgifter som har rr
tagitsuteslutandé syfte att identi
fiera en aktieagare far inte lagi
under langre tid an tolv manad
efter det att en svensk annan iR
mediar fatt kunskap om att pt
sonen inte langre &r aktiedgare
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Skyldighet att vidarebefordra
uppgifter

68

En svensk annan intermed
som omfattaav 2 § sk, pa bga
ran av en intermedigrutan drojs
mal till en aktieagare vidarebef
dra saddana uppgifter som bet
for att aktiedgaren ska kunna-
nyttjia de rattigheter som foljer
aktieinnehavet.

Om en svensk annan inte
mediar ingar i en kedjav inter
mediarer ska informationen enl
forsta stycket dverforas till ng
intermediar i kedjan, savida in
informationen kan oOverforas €
rekt till aktiedgaren. En sver
annan intermediar ar inte skylc
att vidarebefordra uppgifterna «
aktiebolage redan har skicki
denna information direkt till be
lagets samtliga aktieagare.

78

En svensk annan intermed
som omfattas av 2 § ska pa be
an av en aktieagare eller en iy
mediar utan drojsmal vidareb
fordra uppgifter fran aktieagar
avseendeaitbvandet av de rattk
heter som foljer med aktieiru
havet till n&sta intermediar ino
EES eller svensk annan interr
diar, savida inte informatione
kan overforas direkt till bolaget.
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Skyldighet att underlatta utdv
andet av aktiedgarrattigheter

88

En svensk annan intermed
som omfattas av 2 § ar skyldig
vidta de atgarder som kravs for
en aktieagare pa egen hand
kunna utbva de rattigheter s
foljer med aktieinnehavet.

Uppgiftsskyldighet i forhallande
till intermediar fran tredjeland i
vissa fall

98

En svensk annan intermed
ar skyldig att pa begaran av en
termediar fran tredjeland lami
sadana uppgifter som avses i 2
ler till en intermediar fran tredje
land vidarebefordra sadana u
gifter som avses i 7 8. Skyldigh
caller betraffande aktier som av
i1l8.

En atgard enligt 2 eller 7 § <
bara vidtas om intermediaren fr.
tredjeland star under tillsyn o
lyder under ett bindande regelv
som sakerstéller att en aktiedg
personuppgifter omfattas av
skydd sormotsvarar det som g.
ler enligt Europaparlamentets
radets forordning (EU) 2016/67
av den 27 april 2016 om skydd
fysiska personer med avseenc
behandling av personuppgifter
om det fria flodet av sddana W
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gifter och om upphéavande av-
rektiv 95/46/EG (allmén data-
skyddsférordning) eller om akti
agaren lénnat sitt samtycke till
uppgifterna lamnas ut.

Rétten att ta ut avgifter

108

Bestammelserna i 3 kap. 1
om ratten att ta ut avgifter gal
aven for en svensk annan intee
diar eller en intermediar fran tre
jeland nar de tillhandahaller tj&
ster enligt detta kapitel.

Bemyndigande

118

Regeringen eller den myne
het som regeringen bestamme
meddela ytterligare féreskrifter
skyldigheten att vidarebeforc
uppgifterenligt 6 och 7 88 sa
vidta atgarder enligt 8 8.

5 kap.
48

En registrering skall rattas,
om den innehaller nagon uppen
bar oriktighet till foljd av att den
som vidtagit registreringsatgéar
den eller nagon annan har gjor
sig skyldig till skrivfel, réknefel
eller liknande forbiseende elle
till folid av nagot tekniskt fel.
Den vars ratt berdrsskall ges

En registreringskaréattas, orr
den innehaller nagon uppenb
oriktighet eller &r ofullstandigill
foljd av att den som vidtagit reg!
streringsatgarden eller nagon a
nan har gjort sig skyldig til
skrivfel, raknefel eller liknana
forbiseende eller till folid a
nagot tekniskt fel. Den vars rat
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mojlighet att yttra sig, om inte berdrsskages mdjlighet att yttre
rattelsen ar till forman for denne sig, om inte rattelsen ar till for
eller yttrande annarsar upper man for denne eller yttrande a
bart obehovligt. nars ar uppenbart obehovligt.

1.Denna lag trader i kraft denl september 2020 i fraga om
3akap. och i dvrigt den 1 juni 2019.

2.3 kap. 12 a, 12 b och B46 88§ tillampas avardepapperscen
traler och forvaltare fran och med den 1 september 202De ska
vidare tillampa den &ldre lydelsen av 3 kap. 12 8 till och med den 31
augusti 2020.
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1.5 Forslag till lag om andring i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs i fdga om lagen (2004:46) om vardepap
persfonder

delsatt 7 kap. 3 § ska ha foljande lydelse,

delsatt det ska inforas tre nya paragrafer, 2 kap. 1317 j, och
narmast fore 2 kap. 17 h 8 en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydee

2 kap.

Principer for aktiedgarengage
mang

17h§

Ett fondbolag som for en
depappersfonds rakning invest
i aktier som ar upptagna till ha
del pa en reglerad marknad,
antingen anta principer for akt
dgarengagemang eller lamna
tydlig och motiverad forklarin
till varfor nagra sadana princip
inte har antagits. Av principer|
ska det framga hur fondbolaget
tegrerar aktiedgarengageman
dess investeringsstrategi nar
galler sadana aktier.

| principerna ska fondbolac
lamna en leskrivning av hur det
relevanta fragor 6vervakar de-
lagi vilka fondbolaget invester
fondens medel. Beskrivningen
minst omfatta hur vardepa
persfonden 6vervakar portfolg
lagens

1. strategi,
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2.finansiella och ickdinan-
siella resultat octisker,

3. kapitalstruktur,

4. sociala och miljoméassiga-
verkan, och

5. bolagsstyrning.

Av principerna ska det vida
framga hur fondbolaget for daomyr
er med foretradare for portfoljk
lagen och utbvar rostréatt och -
dra rattigheter knutna till akti
innehavet. Det ska aveframg
hur fondbolaget samarae mec
andra aktiedgare, kommunicel
med relevanta intregnter i por
féljpolagen samt hanterar fakti
och potentiella intressekonflikte

1718

Ett fondbolag ska varje ar €
tingen lamna erredogorelse sc
beskriver hur principerna som +
ses i 17 h 8 har tillampats e
lamna en tydlig och motiver:
forklaring till varfor en sadan w
dogorelse inte lamnas. Redog{
sen ska innehalla en allméan-
skrivning av

1.fondbolagets rdstningshbx
ende i portfoljbolagen,

2. de viktigaste fragorna i vill
portféljbolagens stamma har fa
beslut, och

3.i vilka fragor som fondhbx
laget tillampat rad eller rekor
merdationer fran en rostningsd-
givare.

Av redogorelsen ska det vid
framga hurfondbohgethar stallf
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sig i de fragor dar stammorifiat-
tat beslut Stdmmoleslut som ¢
obetydliga pa grund av amnet e
stoleken pa fondens inneh
behdver inte redovisas.

178

Principerna for aktieagareng
genang och redogoérelsen er
17h och 17 i88 ska kostnadsfr
hallas tillgangliga pa fondbolag
webbplats eller pa annat latt
gangligt satt som ar lika publi
Om fondbolaget inte har anta
nagra principer eller lamnat gar
redogorelse eller om dessa sé
nagot av det innehall som arsg|
17 h och 17 i 88, ska fondbole
pa motsvarande satt lamna en+
lig och motiverad forklaring ti
detta.

7 kap.
3§

Ett fondbolag som utfor dis
kretionar portféljforvaltning av-
seende finansiella instrument sk
i denna férvaltning och nar det
utfor tjanster enligt 1 § forsta
stycket tillampa 8 kap. 812, 14
16 och 22 88 och 9 kap. 198, 9,
10, 123, 26529 och 40 8§, 41 ¢
forsta stycket och 43 § lager
(2007:528) om vardepappers
marknaden.

Ett fondbolag som utfor dis
kretionar portfoljforvaltn ing awv
seende finansiella instrument s
i denna forvaltning och nar de
utfor tjanster enligt 1 § forste
stycket tillampa 8 kap. 812, 148
16 och 22 88 och 9 kap. 108, 9
10, 1523, 2629 b och 40 8§
41 § forsta stycket och 43 § lage
(2007:528) om védepappers
marknaden.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juni 2019.

! Senaste lydelse 2017:690.
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2.Bestammelsernai 2 kap. 17 i § ska tillampas forsta gadngen 2020.
Detsamma géller bestammelserna i 9 kap. 29 a och 29 b 8§ lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknadeom ska tillampas av AlF
forvaltare enligt 7 kap. 3 § denna lag.
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1.6 Forslag till lag om andring i aktiebolagslagen
(2005:551)

Harigenom foreskrivs i fraiga om aktiebolagslagen (2005:551)

delsatt 8 kap. 52 § ska upphora att gélla,

delsatt 5 kap. 15 §, 7 kap. 3, 4 a, 16, 20928, 48, 49, 54 a, 55 a,
56 &56 c, 61, 63, 64 och 68 88§, 8 kap. 36, 37, 51, 53 och 54 8§§.2
8 och 14 8§, 13 kap. 4, 9, 28, 39 a och 42 8§, 14 kap. 11, 44, 46 a och
49 88§, 15 kap. 11, 27, 41 a och 44 8§, 16 kap. 8 §, 18 kap. 7 och 14 8§,
19 kap. 13 och 25 88, 20 kap. 15 och 37 8§, 23 kap. 16, 17, 43 och
5388, 24 kap. 18, 19 och 31 8§, 250k&® och 52 §8 och 31 kap. 2 §
och rubriken narmast fore 7 kap. 55 a, 5886 c, 63, 64 och 68 8§,
8kap. 51 § och 19 kap. 13 § ska ha foljande lydelse,

delsatt det ska inféras ett nytt kapitel, 8 a, tio nya paragrafer,
l1kap. 10 c §, 7 kap. 4 b, 56 d, &#h 62 a 8§, 8 kap. 52, 53 a och
53b 8§, 16 kap. 5a § och 27 kap. 6 a §, och narmast fére 1 kap.8.0
7 kap. 4 b 8 och 27 kap. 6 a § tre nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.

Begreppet publikt noterat aktie
bolag

10c8§

Ett publikt noterat aktiebole
ar ett aktiebolag vars aktier
upptagna till handel pa en regle
marknad eller en motsvaran
marknad utanfor Europeiska ek
nomiska samarbetsomradet.

5 kap.

158§
Om den som &ger forvaltar Om den som ager forvaltad
registrerade aktier vill delta i er registrerade aktier vill delta i e

! Senaste lydelse av
8 kap. 52 § 2006:562.

53



Forfattningsforslag Ds 2018:15

bolagsstamma, skall han eller bolagsstammaskahan eller hor
hon pa begaran av forvaltare pa begaran av forvaltaren tillf
tillfalligt foéras in i aktieboken. ligt féras in i aktieboken. Eftel
Efter den tidpunkt som avses i den tidpunkt som avses i 7 ka
7 kap. 28 § tredje stycketskall 28 § tredje stycketskaaktiedgar
aktiedgaren strykas fran aktie en strykas fran aktiboken.
boken.

Forvaltaren ar skyldig att t
rutiner som sakerstaller att ald
agare kan inforasaktieboken ex
ligt forsta stycket.

7 kap.
3¢

En aktieagare som inte ar personligen narvarande vid bola
stamman far utdva sin ratt vid stamman genom ett ombuded
skriftlig, av aktiedgaren undertecknad och daterad fullmakt. Ot
bolaget ar ett avstamningsbolag, far aktieagaren utse tva eller fl
ombud, varvid varje ombud far utéva den ratt som hanfor sig till €
viss i fullmakten angiven andel av aktierna.

En fullmakt galler hogst ett ar fran utfardandet. Om bolaget &
ett avstamningsbolag, far det i fullmakten anges en langre gilti
hetstid, dock langst fem ar fran utfardandet.

| fraga om publika aktiebolag, | fraga om publika noterad:
vars aktier ar upptagna till hand« aktiebolag galler &ven 54 a 8.
pa en regleradnarknad eller en
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska sar
arbetsomradegaller aven 54 a §

4a8
| bolagsordningen far det anges att aktieagarna fore bolagssté
man ska kunna utdvain rostratt per post eller att styrelsen infor
en bolagsstamma far besluta att aktieagarna ska kunna gora de
Vid postrdstning ska anvandas ett formular som bolaget tillhar
dahaller. Formularet ska, med hanvisning till de framlagda forsl
till beslut som anges i forslaget till dagordning for bolagsstamma

2 Senaste lydelse 2010:1516.
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innehalla tva likvardigt presenterade svarsalternativ med rubriker
Ja och Nej.

Om en postroést enligt anc
stycket avges elektroniskt &ar
publikt noterat aktiebolag skyld
att elektroniskt bkrafta att roste
har tagits emot.

Bemyndigande

4b8

Regeringen far meddela fé
skrifter om skyldigheten att 4
krafta mottagandet av en post
enligt 4 a § tredje stycket.

16 §

En aktiedgare som vill fa et En aktiedgare som vill fa e
arende behandlat vid en bolags @arende behandlat vid en bolag
stammaskallbegéra detta skrift stdmmaskabegara detta skrift
ligen hos styrelsen. ligen hos styrelsen.

Arendet skalltas upp vid bo Arendet skatas upp vid bo
lagsstdmman, om begaran h: lagsstamman, om begaran |
kommit in till styrelsen kommit in till styrelsen

1. senast en vecka fore den tidpunkt da enligt 480 88 kallelse
tidigast far utfardas, eller

2. efter den tidpunkt som anges i 1 men i sadan tid att &rend
kan tas upp i kallelsen tilbolagsstamman.

FOr att ett arende ska tas t
vid bolagsstdmman i ett publ
aktiebolag kravs, forutom vad s
anges i andra stycket, dessutor
agare till minst en tiotusendel
samtliga aktier i bolaget eller
aktieagare star bakom begarar
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20 ¢

Kallelse till annan extra bolagsstimma an en sadan som av:
19 § ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
lagsstamman.

| frAga om publika aktiebolag | fraiga om publika noterad:
vars aktier ar upptagna till hand« aktiebolag galler 55 a § i stall
pa en reglerad marknad eller « fér denna paragraf.
motsvaande marknad utanféi
Europeiska ekonomiska same
betsomradegaller 55 a § i stalle
for denna paragraf.

Nar Finansinspektionen anser att det finns skal att anta a
aktiebolaget kan komma att omfattas av resolution enligt lage
(2015:1016) om resolution, far kallelse till extra bolagsstamma f
att prova en fraga om en 6kning av aktiekapitalet utfardas senare
som anges i forsta stycket, dock inte senare an tio dafize stam
man. Bestammelserna i 16 § andra stycket om aktiedgares in
tivratt och 28 § tredje stycket om tillhandahallande av aktiebok gé
ler inte nar kallelse sker enligt det har stycket.

238

Aktieagarna ska kallas till bolagsstamma pa det sattrsanges i
bolagsordningen. Kallelse ska aven skickas med post till varje ak
agare vars postadress ar kand for bolaget, om

1. ordinarie bolagsstamma ska hallas pa annan tid an som ar
i bolagsordningen, eller

2. bolagsstamman ska

a) behandla en fragam sadan andring av bolagsordningen so
avses i 4345 8§,

b) ta stallning till om bolaget ska ga i likvidation,

c¢) granska likvidators slutredovisning, eller

d) behandla en fraga om att bolagets likvidation ska upphora.

| fraga om publika aktiebolag | fraga om publika aktiebola
galler aven 56 8. | fraga om pub galler aven 56 §. | fraiga om pu
lika aktiebolag vars aktier ar lika noterade aktiebolag galle
upptagna till handel pa en regleri 56a och 6467 88 i stallet fo
marknad eller en motsvaranc denna paragraf.

3 Senaste lydelse 2015:1030.
4 Senaste lydelse 2010:1516.
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marknad utanfor Europeiska ekc
nomiska samarbetsomradgéller
56 a § och 6467 88 i stallet for
denna paragraf.

248

Kallelsen ska innehalla uppgift om tid och plats for bolagsstar
man samt uppgift om férutsattningarna enligt 2 § foaktieagares
ratt att delta i stamman. Kallelsen ska ocksa innehalla ett forslag
dagordning fér bolagsstamman. | férslaget till dagordning ska sty
elsen tydligt ange de a&renden som ska behandlas vid bolagsst
man. Arendena ska vara numrerade.

Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag ska angt
om forslaget inte ror en fraga av mindre betydelse for bolaget. A
ser ett arende en andring av bolagsordningen, ska det huvudsak
innehallet i forslaget till &ndring alltid anges.

Om aktiedgarnaska kunna utdva rostratt vid bolagsstdmma
med anvandning av en sadan fullmakt som avses i 4 § andra sty
genom postrostning eller med anvandning av elektroniska hjél
medel, ska det framga av kallelsen hur de ska ga till vaga.

Sarskilda bestammels@&m innehallet i en kallelse finns i

2 § detta kapitel (deltagande i stimma),

13 kap. 10, 33 och 36 88 (nyemission av aktier),

14 kap. 12, 26 och 29 8§ (emission av teckningsoptioner),

15 kap. 12, 31 och 34 8§ (emission av konvertibler),

16 kap. 35 och 7 § (vissa riktade emissioner m.m.),

18 kap. 8 § (vinstutdelning),

19 kap. 26 och 35 8§ (forvarv eller 6verlatelse av egna aktier)

20 kap. 16 § (minskning av aktiekapitalet), och

25 kap. 5 § (likvidation).

| fraga om publika aktiebolag, | frdga om publika noterad:
vars aktier &r upgtgna till handel aktiebolag galler &ven 63 8.
pa en reglerad marknad eller «
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradegaller aven 63 §.

5 Senaste lydelse 2010:1516.
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258
Styrelsen ska halla redovisningshandlingar océvisionsberat
telse eller kopior av dessa handlingar tillgangliga hos bolaget
aktiedgarna under minst tvd veckor narmast fore arsstamm
Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad fér mottag
ren sandas till de aktieAgare som begér det oclpger sin post

adress.
Handlingarna ska laggas fram pa stamman.
| frdga om publika aktiebolag, | frdga om publika noterad:

vars aktier ar upptagna till hand« aktiebolag géaller 56 b § i stall
pa en reglerad marknad eller « for denna paragraf.
motsvarande marknad utanf¢

Europeiska ekonomiska same

betsomradegaller 56 b § i stéllet

for denna paragraf.

48 §

Ordféranden ska se till att det férs protokoll vid bolagsstam
man.

| protokollet ska det antecknas dag och ort for bolagsstamme
samt vilka beslutsom bolagsstdmman har fattat. Om ett beslut he
fattats genom omrdstning, ska det i protokollet antecknas vad so
har yrkats och utfallet av omrostningen. Rdstlangden ska tas ir
eller laggas som en bilaga till protokollet.

Protokollet ska undertecknas a protokollféraren. Det ska jus
teras av ordféranden, om han eller hon inte har fort protokollet
och av minst en justeringsman som bolagsstdmman har utsett. C
ordféranden eller protokollféraren ensam eller de tva tillsammar
foretrader samtliga aktier ibolaget, behévs inte nagon justerings
man.

| fraga om publika aktiebolag | frdga om pubika noterad:
vars aktier ar upptagna till hand« aktiebolag galler &ven 68 § ant
pa en reglerad marknad eller « stycket.
motsvarande marknad utanf¢

6 Senaste lydels2010:1516.
7 Senaste lydelse 2014:539.
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Europeiska ekonomiska same
betsomradetgéller &ven 68 ¢
andra stycket.

49 ¢

Senast tva veckor efter bolagsstamman ska protokollet hal
tillgangligt hos bolaget for aktiedgarna. En kopia av protokollet sk
sandas till de aktieagare som begar det och uppgermiatadress.

Protokollen ska forvaras pa ett betryggande satt.

| fraga om publika aktiebolag, | frdiga om publika noterad:
vars aktier ar upptagna till handt aktiebolag géaller &ven 68 § trec
pa en reglerad marknad eller « stycket.
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradet,galler dven 68 ¢
tredje dycket.

54a8

Ett publikt aktiebolag, vars Ett publikt noterataktiebolag
aktier ar upptagna till handel p skainfér en bolagsstamma tiH
en reglerad marknad eller en mc handdalla aktieagarna ett ful
svarande marknad utanfor Eurc maktsformular. Formuléaret ske
peiska ekonomiska samarbe tillhandahallas tillsammans me
omradet, skalinfor en bolags kallelsen till bolagsstamman, o
stamma tillhandahalla aktieagar kallelsen sands till aktieagarr
na ett fullmaktsformular. For Om kallelse sker pa nagot ann
mularet skall tillhandahallas till  satt, skafullmaktsformularet till -
sammans med kallelsen till bo handahallas aktieagarna pa -
lagsstdmman, om kallelsen sénc garan efter det att bolagsstar
till aktiedgarna. Om kallelse skel man har tillkdnnagetts. Fornu-
pa nagot annat sattskall full- laret far inte innehalla namn g
maktsformuldret tillhandahallas ombud eller ange hur ombudk
aktieagarna pa begéaran efter d skarosta. Bestammkserna i den
att bolagsstamman har tillkdnna na paragraf hindrar inte bolag
getts. Formularet far inte inne att tillhandahalla sadana ful
halla namn p& ombud eller ang maktsformular som avses i 4 §.

8 Senaste lydelse 2010:1516.
9 Senaste lydelse 2007:566.
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hur ombudetskallrésta. Bestam
melserna i denna paragraf hir
drar inte bolaget att tillhanda
halla sadana ullmaktsformular
som avses i 4 8.

Tid for kallelse i vissapublika Tid for kallelse i publika notera
aktiebolag de aktiebolag

55a &

| ett publikt aktiebolag, vars | ett publikt noterataktiebo-
aktier ar upptagna till handel p lag ska kallelse till annan ext
en reglerad marknad eller en mc bolagsstamma an en sadan s
svarande marknad utanfér Eurc avses i 19 § utfardas tidigast ¢
peiska ekonomiska samarbetsc veckor och senastre veckor fore
radet ska kallelse till annan extr: bolagsstamman.
bolagsstamma an en sadan so
avses i 19 § utfardas tidigast se
veckor och senast tre veckor fore
bolagsstamman.

N&ar Finansinspektionen anser att det finns skal att anta a
aktiebolaget kan komma att omfattas av resolution enligt lage
(2015:1016) om resolution, far kallelse till extra bolagsstamma f
att prova en frdga om en okningvaaktiekapitalet utfardas senare a
som anges i forsta stycket, dock inte senare an tio dagar fore sté
man. Bestammelserna i 16 § andra stycket om aktieagares initia
ratt och 28 § tredje stycket om tillhandahallande av aktiebok gall
inte nar kallelsesker enligt det har stycket.

Kallelsesatt i vissa publika Kallelsesatt i publika noterade
aktiebolag aktiebolag

56a8
| ett publikt aktiebolag, vars | ett publikt noterataktiebo-
aktier ar upptagna till handel p lag ska kallelse till bolagsstamr
en reglerad marknad eller en mc ske genom annonsering i Pos
svarande marknad utanf@uro- och Inrikes Tidningar och gen
om att kallelsen halls tillgangli

10 Senaste lydelse 2015:1030.
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paska ekonomiska samarbetsol pa bolagets webbplats. Kallel
radet ska kallelse till bolagsstam ska, i forekommande fall, ocks
ma ske genom annonsering ske pa annat i blagsordningel
Post- och Inrikes Tidningar och angivet satt.

genom att kallelsen halls ti#l

ganglig pa bolagets webbplat:

Kallelse ska, i forekommande

fall, ocksé ske pa annat i bolags

ordningen angivet satt.

Kallelsen ska genast och utan kostnad for mottagaren skick
med post till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadrt
Om ordinarie bolagsstamma ska hallas pa annan tid &n den som
ges i bolagsordningen, skkallelsen utan kostnad fér mottagarer
skickas med post till varje aktiedgare vars postadress ar kand
bolaget.

Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonserin
minst en i bolagsordningen angiven rikstackande dagstidning up
lysa om att kallese har skett och da ange bolagets namn och orga
sationsnummer, vilket slag av bolagsstamma som ska hallas, tid
plats for stamman samt forutsattningarna enligt 2 § for aktieagarn
ratt att delta i stamman. | annonsen ska det anges hur en aktiec
kan ta del av kallelsen pa bolagets webbplats eller fa den skickac
sig.

Av annonsen ska det aven framga om bolagsstamman ska

1. behandla en frdga om sadan andring av bolagsordningen ¢
avses i 4345 8§,

2. ta stallning till om bolaget ska ga i likviddon,

3. granska likvidators slutredovisning eller

4.behandla en frdga om att bolagets likvidation ska upphéra.

Tillhandahallande av handling- Tillhandahallande av hand-
ar infor arsstamma i vissapub- lingar infor arsstamma i pub-
lika aktiebolag lika noterade aktiebolag

56b 8
| ett publikt aktiebolag, vars | ett publikt noterataktiebo-
aktier ar upptagna till handel p lag ska styrelsen hélla redov
en reglerad marknad eller en mc ningshandlingar och revisior
beréttelse, eller kopior av des
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svarande marknad utanfor Euc
peiska ekonomiska samarbetsc
radet ska styrelsen halla redowis
ningshandlingar och revisions
berattelse, eller kopior av dess
handlingar, tillgangliga hos be
laget for aktieagarna under mins
tre veckor narmast fore arsstam
man. Detsamma gélleri fore
kommande fallrevisorns yttran
de enligt 8 kap. 54 8. Kopior a\
handlingarna ska genast ochan
kostnad fér mottagaren sanda:
till de aktieagare som begar de
och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hallas til
gangliga pa bolagets webbpla
under minst tre veckor narmasi
fore arsstamman och dagen f&
stamman. De ska vidare lagge
fram pa stamman.

Tillhandahallande av formular
infor bolagsstamman i vissa
publika aktiebolag

Ds 2018:15

handlingar, tillgangliga hos be
lagetfor aktieagarna under ming
tre veckor narmast fore arsstar
man. Detsamma galler ersatt
ningsrapporten enligt 8 kap. 53
och revisorns ytrande enlig
8kap. 54 §. Kopior av hark
lingarna ska genast och ut
kostnad for mottagaren sand:
till de aktieagare som begar ¢
och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hallas ti
gangliga pa bolagets webbple
under minst tre veckor narma:s
fore arsstamman ochpa dager
for stamman. De ska vidare la
gas fram pa stamman.

Tillhandahallande av formular
infor bola gsstamman i publika
noteradeaktiebolag

56c 8§

| ett publikt aktiebolag, vars
aktier ar upptagna till handel p
en reglerad marknad eller en mc
svarande marknad utanfor Eusc
peiska ekonomiska samarbetsc
radet ska fullmaktsformular och
formular for postréstning hallas
tillgangliga pa bolagets webb
plats under minst tre veckor nar
mast fére bolagsstamman ocl
dagen for stamman.

62

| ett publikt noterataktiebo-
lag ska fullmaktsformular ocl
formular for postrostning hallas
tillgangliga pa bolagets web!
plats under minst tre veckor né
mast fore bolagsstamman oché
dagen for stimman.
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56 d §

Ett publikt noterat aktiebalc
ska i sambandoffentliggdrand:
av de uppifter som avses i 5&
56 ¢ 8§i ett standardiserat me
delande till vardepapperscentre
ange var pa bolagets webbg
uppgifterna finns. Vardepapps
centralens och forvaltarens s
dighet att vidarebefordra me
delandet regleras i 3 kap. 1:
lagen (1998:1479) om vardeps:
perscentraler och kontofdring
finansiella instrument.

61 §*

| ett aktiebolag, vars aktier ar
upptagna till handel pa en regler:
marknad i Sverige, skalet vid
arsstamman fattas beslut on
riktlinjer for ersattning till led -
ande befattningshavareRiktlin -
jerna skall ha det innehall sol
anges i 8 kap. 51 § forsséycket
och 52 § forsta stycket.

| ett publikt noterataktiebolac
ska det vid arsstamman fattas ¥
slut om riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare.

Om stamman inte antar f6
slaget till riktlinjer, ska ersattni
utbetalas i enlighet mede rikt-
linjer som gallt tidigare eller, ¢
sadana inte finns, i enlighet n
vad som &r praxis inom bolag
Senast vid nasta arsstamma
styrelsen presentera ett nytt fo
till riktlinjer.

| 8 kap. 51 och 52 8§ finns {
stammelser om styrelsens |<
dighet att uppratta forslag till rik
linjer och vad dessa ska innehé

11 Senaste lydelse 2007:566.
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62 8

| ett publikt noterat aktiebole
ska den erséttningsrapport ¢
avses i 8 kap. 53 a § laggas fra
arsstamman for godkannande.

62a8§

Pa bolagets webbplats ska
kostnad hallas tillgangligt

1. bolagets riktlinjer for ersa
ning till ledande befattningshax
re enligt 8 kap. 51 §, atminston
lange de &r gallande, och

2.en ersattningsrapport en
8 kap. 53 a § under en period
tio &r raknat fran det att rappten
lagts fram pa bolagets arsstam

En ledande befattningshave
personuppgifter ska avlagsnas
ersattningsrapporten om bole
valjer att halla den tillganglig ef
det att tidsperioden som angt
forsta stycket 2 har 16pt ut.

Kallelsens innehall i vissapub- Kallelsens innehdll i publika
lika aktiebolag noteradeaktiebolag

63 §°

| ett publikt aktiebolag, vars | ett publikt noterataktiebo-
aktier ar upptagna till handel p lag ska en kallelse till en bolag
en reglerad marknad eller en mc stdmma, utdver det som ange
svarande marknad utanfor Eurc 24 §, aven innehalla uppgift o
peiska ekonomiskaamarbetsom det totala antalet aktier och ro<
radet ska en kallelse till en bo ter i bolaget samt, i forekom
lagsstamma, utéver det som ar mande fall, uppgift om bolaget
ges i 24 §, aven innehdlla uppgi innehav av egna aktier. Uppgi
om det totala antalet aktier och terna ska avse forhallandena

12 Senaste lydelse 2010:1516.
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roster i bolaget samt, i forekom den tidpunkt da kallelsen utfas
mande fall, uppgift om bolagets das och vara fordelade pa akt
innehav av egna aktier. Uppgif slag.

terna ska avsedihallandena vid

den tidpunkt da kallelsen utfar

das och vara fordelade pa akie

slag.

Kallelsen ska innehdlla uppgift om pa vilken webbplats som-b
laget tillhandahaller de fullmaktsformular och formular for post
rostning som ska hallas tillgangliga infér stamman och de handlin
ar som ska laggas fram pa stamman. | kallelsen ska det ocksa-ir
meras om aktieagarnas ratt att begara upplysningar enigts.

Information till aktieagare i Information till aktiedgare i
vissapublika aktiebolag publika noteradeaktiebolag
64 §°

Under de forutsattningar Under de forutséttningal
som anges i 6867 88 far ett som anges i 6867 §§ far ett pub
publikt aktiebolag vars aktier ar likt noterataktiebolag lamna ir
upptagna till handel pa en regler: formation till aktiedgare me
marknad eller en motsvaranc elektroniska hjdlpmedel aven n
marknad utanfor Europeiska ekc det i lagen anges att informk
nomiska samarbetsomragdéim- tionen ska lamnas pa nagot anr
na information till aktieagare satt.
med elektroniska hjalpmedel &v
en nar det i lagen anges att infor
mationen skall lamnas pa nago

annat satt.
Stdmmoprotokoll i vissa pub- Stdmmoprotokoll i publika
lika aktiebolag noteradeaktiebolag

68 §

Utbver det som anges i 4¢€  Utdver det som anges i 48 oc
och 49 8§, galler i fraga om et 49 8§, galler i frdga om €
publikt aktiebolag, vars aktier ar publikt noterataktiebolag foljarn
upptagna till handel pa en regler: de.

13 Senaste lydelse 2007:566.
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marknad eller en motsvaranc
marknad utanfor Europeiska ek
nomiska samarbetsomragddbl -
jande.
Om en aktiedgare begéar det infér en omréstning, ska aktieb
laget i stammoprotokollet eller i en bilaga till protokollet redovisa
1. antalet rosterfér och mot forslaget till beslut,
2. antalet roster som narvarande aktieagare har avstatt fran
avge,
3. det antal aktier for vilka roster har avgetts och
4. den andel av aktiekapitalet som dessa roster representerar
Protokollet, utom rostlangden, ska hallas tillgangligt pa bolaget
webbplats senast tva veckor efter bolagsstamman och under mi
tre ar.
Bolaget ar skyldigt att pa &
garan av en aktieagare bekraft:
aktiedgaren har registrerats i r
langden. En sadan begaran ske
inom tre vekor fran det att stan
man avslutats.

8 kap.
36 8
Den verkstallande direktoren Den verkstallande direktorel
far alltid foretrada bolaget och far alltid foretrada bolaget oc
teckna dess firma betraffand¢ teckna dess firma betraffanc
uppgifter som han eller horskall uppgifter som han eller honfar
skota enligt 29 8. skota enligt 29 8.

37 §*

Styrelsen far bemyndiga en styrelseledamot, den verkstallar
direktoren eller ndgon annan att féretradadbaget och teckna des:
firma (sarskild firmatecknare).

Minst en av de sarskilda fir Minst en av de sarskilda f
matecknarna ska vara bosatt-ir matecknarna ska vara bosatt -
om Europeiska ekonomiska om Europeiska ekonomisk
samarbetsomradet. Om det finns samarbetsomradet. Om det finr
sarskilda skal, far Bolagsverket sarskilda skal, far Bolagsverke

14 Senaste lydelse 2014:539.
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ett enskilt fall besluta om undan ett enskilt fall besluta om undar
tag franbosattningskravet. | 6v tag fran bosattningskravet. | 6y
rigt ska bestammelserna i 3B2 rigt ska bestammelserna i 31 o
och 34 88§ tillampas pa en firma 34 88§ tillampas pa en firmatee
tecknare som inte ar styrelse nare som inte ar styrelseledam
ledamot eller verkstdllande eller verkstéllande direktor.
direktor.

Styrelsen far nar som helst aterkalla ett bemyndigande som av
i forsta stycket.

I bolagsordningen far det foreskrivas att styrelsen inte far lamr
ett sddant bemyndigande som avses i forsta stycket eller att et
dant bemyndigande far lamnas endast pa vissa villkor.

Riktlinjer for ersattning till Riktlinjer for och rapport on

ledande befattningshavare i erséattning till ledande befatt -

aktiemarknadsbolag ningshavare i publika noterade
aktiebolag

51 §&°
| ett aktiebolag, vars aktier ar | ett publikt noterataktiebolag
upptagna till handel pa en regler: skastyrelsen varje ar upprattat
marknad i Sverige, skadtyrelsen forslag till riktlinjer for ersatt
varje ar uppratta forslag till rikt ning till ledande befattning
linjer for bestammande av I6n oc havare Riktlinjerna skaavse tid
annan ersattning till den verksta en fran den stamma dar de
lande direktdren och andra pe antagits
soner i bolagets ledning. Med ¢
sittning jamstalls overlatelse ¢
vardepapper och upplatelse av 1
att i framtiden forvarva vardepap
per fran bolageRiktlinjerna skall
avse tiden framasta arsstamma
Information om tidigare be Riktlinjerna ska avse 16n o
slutade ersattningar som inte h annan erséttning tildenverkstéi
forfallit till betalning skall fogas lande direktoren och i foreko
till forslaget. mande falldenvice verkstallanc
direktbren samt 6vriga persont
bolagets ledning. Med ersattr

15 Senaste lydels2007:566.
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jamstalls overlatelse av vardeg
per och upplatelse av tréatt i
framtiden férvarva véardepapg
fran bolaget.
Om, i fall som avses i 53 §, ¢
riktlinjer som bolagsstamman hi
beslutat om inte har foljts, sk
aven information om detta och o1
skalet till avvikelsen fogas till foi
slaget.
Forsta stycket galleinte sadana emissioner och dverlatelser sc
omfattas av 16 kap. Det galiante heller erséattning som orfattas
av 23 a § forsta stycket.

52 §

| riktlinjerna for ersattning til
ledande befattningshavare ska
finnas en forklaring till hur de k
drar till bolagets affarsstrategi
langsiktiga intressen och hallk
het. Vidare ska riktlinjerna inr«
halla en beskrivning av de oli
former av ersattning som kan u
till ledande befattningshava
med angivande av deras relat
andelar.

| riktlinjerna ska det vidar
lAmnas en forklaring till hur 16ne
och anstéallningsvillkoren for b
lagets anstéllda har beaktats
riktlinjerna faststalldes.

| frdga om rorlig ersattning s
det finnas uttdbmmande och vat
rande kriterier och det ska fran
vilken metal som ska anvand
for att faststalla i vilken utstrae
ning kriterierna har uppfylit
Vidare ska det framga hur ers
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ningen bidrar till de mal som fa
stallts enligt forsta stycket. Det
aven finnas uppgifter om ew
tuella uppskovsperioder och
bolagets mdjlighet att enligt avt:
aterkrava ersattning.

| fraga om aktiebaserad ers.
ning ska det finnas uppgifter
forvarvandeperioder och i tillar
pliga fall behallande av aktier ef
forvarv.

| riktlinjerna ska anges vara
tigheten avavtal eler Gverens
kommelser med ledande bef
ningshavare och gallande upp
ningsperioder, huvuddragen
systemen for tillaggspension
fortidspensionering samt villkor
for uppséagning och betalnin
kopplade till uppsagning.

Riktlinjerna ska innehallaer
beskrivning av den beslutspro
som tillampas for att faststalla
Over och genomféra dem samt
ka atgarder som vidtas for att w
vika eller hantera intressekonfl
ter. Om det har skett en dver:
av riktlinjerna, ska samtliga b
tydande foradringar redovise
och hur dessa forekommand
fall, beaktarde synpunkter sc
framforts i samband med stamr
behandlingen av tidigare riktlinj:
och ersattningsrapporter

53 §°
I de riktlinjer som avsesi51 & | de riktlinjer som avsesi 51
far det bestammas att styrelsel far det bestammas att styrels:

16 Senaste lydelse 2006:562.
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tillfalligt far gora undantag fré

ett enskilt fall finns sarskilda skal riktlinjerna. Det far bara skeom

for det.

70

det i ett enskilt fall finns sarskit
da skal for detoch om det i rikt
linjerna finns regler som galler-
lAmpningen av undantaget och
framgar vilka delar av riktlinjern
som det ar mdjligt att géra unds
tag fran.

Med sarskilda skal avses sH
tioner dar ett undantag fran rik
linjerna ar nédvandigt for att tiH
godose bolagets langsiktiga in
sen och hallbarhet ellsakerstall
dess barkraft.

53a8§

Styrelsen ska varje rakenski
ar utarbeta en ersattningsrapy
som ger en heltackande ovel
over utbetald och innestadende
sttning som omfattas av de r
linjer som avses i 51 §. Rappol
ska innehalla de uppgifter som-
jer av 53 b § och &ven omfatta
fattningshavare som rekryterats
ler avgatt under rakenskapsare

Bolaget ar personuppgifts
svarigt foér den behandlg a\
personuppgifter som utarbetar
av ersattningsrapporten innel
och ska se till att rapporten i
innehaller personuppgifter s
avser enskilda befattningshavi
familjesituation.

53b §
Av ersattningsrapporten en
53 a § ska det framga hwtol
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ersattning som den verkstéllal
direktéren och, i forekomman
fall, styrelseledaméter och
verkstallande direktor har erhdl
Ersattningen till dévriga ledant
befattningshavare ska redovis
anonymiserad form. Ersattning
rapporten skavidare, i forekom
mande fall, innehalla foljanc
uppgifter

1. den totala ersattningen u
delad per komponent, andelen
respektive rorlig erséttning, en4
klaring av hur den totala ersg
ningen féljer de antagna riktlinje
na, daribland hur derbidrar till
bolagets langsiktiga resultat, s
information om hur resultatkrite
rierna tillampats,

2.den arliga forandringen «
ersattningen, av bolagets resi
och av den genomsnittliga ers
ningen i heltidsekvivalenter f
bdagets andra anstalldm lechn-
de befattningshavare under -
minstone de fem senaste ra
skapsaren, presenterat pa ett
som medger jamforelse,

3.erséttning fran ett ann
féretag inom samma koncern,

4. antalet aktier och aktieopti
ner som tilldelats eller erbjuc
ochde huvudsakliga villkoren fi
att utnyttja optionerna, inklusiv
I6senpris och Iésendatum och
entuella andringar av dessa,

5. mdjligheten att enligt avta
krava tillbaka roérlig ersattnini
och
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6. huruvida det gjorts avvike
ser frAn den beslutsprocess sk
tilampas for att faststélla ersi
ningen eller om det gjorts undk
tag fran riktlinjerna pa grund ¢
sarskilda skal, medppgift omvil -
ka dessa skal varit och vilka de
av riktlinjerna som det gjor
undantag fran.

Av ersattningsrapporten ¢
det slutligen framga hui fore
kommande fall, synpunkter s
framforts i samband en stdmn
behandling av en tidigare ersi
ningsrapport har beaktats.

8 a kap. Vasentlig transaktio
med néarstaende part i publik
noterat aktiebolag

Kapitletstillampningsomréde

18

Detta kapitel ska tillampas n
ett publikt noterat aktiebolag <
besluta att goéra en vaser
transaktion med en nérstaer
part. Kapitlet ska enligt vad s«
narmare angesi9 8§ aven tillam
nar en sadan transaktion sker r
lan den narstaende parten ocr
helagt svenskt dotterbolag till
publika noterade aktiebolaget.

28
Kapitlet ska inte tillampas |
beslut om
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d arvode till styrelseledamd
enligt 8 kap. 23 a §,

0 ersattning till ledande latt-
ningshavare soromfattas av si
dana riktlinjer som avses i 8 ki
518§,

dlan enligt 11 kap.,

0 emissioner enligt 1.6 kap.

0 vinstutdelning enligt 18 kaj

dforvarv eller overlatelse
egna aktier enligt 19 kap.,

o0 minskning av aktiekapital
enligt 20 kap.,

d lan erigt 21 kap.,

d fusion enligt 23 kap.,

d delning enligt 24 kap, eller

dbeslut med stbéd av lac
(2015:1016) om resolution.

Kapitlet ska inte heller tillan
pas pa transaktioner

o mellan ett bolag och dess-
agda dotterforetag, eller

o mellan ett bolag drdess icl
helagda dotterféretag, om i
nagon annan narstaende part
bolaget har ett agarintresse i-
terforetaget.

38

Kapitlet ska inte heller tillan
pas pa transaktioner som ar en
av bolagets Id6pande verksan
och som genomfors p@arknads
massiga villkor.
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Vad som utg6r en vasentlig tra
aktion

48

En transaktion ska anses ¢
vasentlig om det som transaktk
en avser har ett varde som &
stiger 1 miljon kr och vardet nx
svarar minst 1 procent av bolag
varde.

En transaktion som ensam il
uppfyller vasentlighetskravet
anses utgdra en vasentlig tr
aktion om den, sammantagen n
andra transaktioner med sam
narstadende part under en te
manadersperiod narmast fi
transaktionen, uppfyller forutsé
ningarnai forsta stycket. berak
ningen ska &aven inga sad:
transaktioner som skett unt
samma period mellan den n
stdende parten och bolagets-
agda svenska dotterbolag.

Vem som &r nérstdende part

58

Med néarstdende part avses
juridisk eller fysiskperson enli
1 kap. 8 eller 9 § arsredovisnin
lagen (1995:1554).
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Beslutsordning

68

Styrelsen ar ansvarig for
fortibpande bedéma om forutsi
ningarna i 3 § ar uppfyllda.

78

En vasentlig transaktion m
en narstaende part skanderstal
las bolagsstamman.

Till  underlag for bolag:
stammans beslut ska styrelsen
ratta en redogorelse for tra
aktionen. Av redogorelsen
villkoren for transaktionen fran
g4, i den utstrackning som Kkr:
for att stamman ska kunna ta st
ning till férslaget.

Redogorelsen ska hallas -
ganglig pa bolagets webbplats
der minst tre veckor narmast fi
stamman och pa dagen for st
man. Den ska vidare laggas fr
pa stamman.

88

Vid stammans beslut om gt
kédnnande av en transaktion &
aktier som innehas av den n
staende parten inte beaktas.

Vissa transaktioner i dotterbola

98

Vad som anges id2 och 6 §
och 7 § forsta stycket ska &
tilampas av ett helagt svenskt«
terbolag till ett publikt noter:
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aktiebolag, nér dotterbolaggen
omfor en transaktion med en p
som &r narstdende till mod
bolaget enligt 5 8. Vid beraknir
en enligt 4 § ska vardet av
transaktionen avser stéllas i re
tion till koncernens vérde.

For att en vasentlig transakti
enligt forsta stycket sKai giltig
kravs att den dessutom godké
av bolagsstdmman i moderbola
Vid prévningen i moderbolag
ska 7 och 8 88§ tillampas.

12 kap.
8 §”

Styrelsen ska halla forslaget enligt 3 §, i forekommande fall-ti
sammans med de handlingar som anges i Tilgangligt for aktie-
agarna under minst tva veckor narmast fére den bolagsstamma
fragan om fondemission ska provas. Kopior av handlingarna <
genast och utan kostnad fér mottagaren sandas till de aktieag
som begar det och uppger sin postadress.

H andlingarna ska laggas fram pa stamman.

| fraga om publika aktiebolag, | fraga om publika noterad:
vars aktier ar upptagna till hand« aktiebolag géaller 14 § i stallet fi
pa en reglerad marknad eller « denna paragraf.
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradetgéller 14 § i stallet
fér denna paragraf.

14 8§
| ett publikt aktiebolag, vars | ett publikt noterataktiebo-
aktier ar upptagna till handel p lag ska styrelsen halla forslac
en reglerad marknad eller en mc enligt 3 §, i férekommande fa
svarande marknad utanfor Eurc tillsammans med de handling
peiska ekonomiska samarbetsc som anges i 7 §, tillgangit for
aktiedgarna under minst tt

17 Senaste lydelse 2010:1516.
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radet ska styrésen halla forsla
get enligt 3 §, i féorekommande
fall tilsammans med de hand
lingar som angesi 7 §, tillganglig
for aktieagarna under minst tre
veckor nadrmast fére den bolags
stamma dar frdgan om fondemis
sion ska provas. Kopior av hand
lingarna ska geast och utan
kostnad for mottagaren sénda:
till de aktiedgare som begér de
och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hallas til
gangliga pa bolagets webbpla
under minst tre veckor narmast
fore stamman och dagen f0i
stamman. De ska vidare lagge
fram pa stamman.

Forfattningsforslag

veckor ndrmast fére den bolag
stamma dar fragan om fondem
sion ska provas. Kopior av han
lingarna ska genast och uti
kostnad fér mottagaren sand:
till de aktieagare som begér ¢
och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hallas ti
gangliga pa bolagets webbpl:
under minst tre veckor narmas
fore stamman ochpa dagen fo
stamman. De ska vidare lagc
fram pa stamman.

13 kap.
488

| forslaget enligt 3 8skallfol-
jande anges:

1. det belopp eller hogsta be
lopp, som bolagets aktiekapita
skall 6kas med, eller det lagsti
och hogsta beloppet fordkning-
en,

2.det antal aktier, hdgsta an
tal aktier eller lagsta och hdgst:
antal &«tier som skallges ut,

3. det belopp somskall beta
las for varje ny aktie (tecknings
kursen),

4.den ratt att teckna aktier
som aktiedgarna eller nagon ar
nanskallha,

| forslaget enligt 3 §skafol-
jande anges:

1. det belopp eller hégsta b
lopp, som bolagets aktiekapit
skadkas med, eller det lagsta o
hdgsta beloppet for 6kningen,

2.det antal aktier, hogsta ai
tal aktier eller lagsta och hdgs
antal aktier somskages ut,

3. det belopp somskabetala:
for varje ny aktie (teckningskur
sen),

4.den ratt att teckna aktie
som aktieagarna eller nagon ¢
nanskaha,

18 Senaste lydelse 2007:566.
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5.den tid inom vilken aktie
teckning skallske,

6.den férdelningsgrund som
styrelsenskalltillampa for aktier
som inte tecknas med fore
tradesratt,

7.den tid inom vilken aktier
na skall betalas ellerj forekom-
mande fall, att teckningskall ske
genom betalning enligt 13 § tred
je stycket, samt

8. fran vilken tidpunkt de nya
aktierna skall ge ratt till utdel-
ning.

Uppgifter som avses i forsta
stycket 103 behdver inte anges
forslaget, om det foreslas at
stammanskallbesluta om ett sa
dant bemyndigande som avses
5 § forsta stycket 8.

Teckningskursen enligt for
stastycket 3 far inte sattas lagre
an de tidigare aktiernas kvotvar
de. I bolag vars aktier ar upptagr
till handel pa en reglerad markng
eller en motsvarande markne
utanfér Europeiska ekonomisk
samarbetsomradéir dock teck
ningskursen vara lagre, om el
belopp som motsvarar skillnader
mellan teckningskursen och ak
tiernas kvotvarde tillfors aktie
kapitalet genom 6verforing fran
bolagets eget kapital i 6vrigt ellel
genom uppskrivning av vardet a
anlaggningstillgangar. En sada
overforing eller uppskrivning
skall ske innan beslutet om ny
emission registreras.

78
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5.den tid inom vilken aktie
teckning skaske,

6.den foérdelningsgrund sor
styrelsen skatillampa for aktier
som inte tecknas med forer
desrétt,

7.den tid inom vilken aktier
na ska betalas eller, i forekorr
mande fall, att teckningska ske
genom betalning enligt 13 8§ tre¢
je stycket, samt

8. fran vilken tidpunkt de nyz
aktiernaskage réatt till utdelning.

Uppgifter som avses i forst
stycket 163 behdver inte anges
forslaget, om det foreslas a
stammanskabesluta om ett s¢
dant bemyndigande som avse
5 § forsta stycket 8.

Teckningskursen enligt forst
stycket 3 far inte sattas lagre
de tidigare aktiernas kvotvarde.
publika noterade aktieboladar
dock teckningskursen vara lagr
om ett belopp som motsvare
skillnaden mellan tecknings
kursen och aktiernas kvotvarc
tillférs  aktiekapitalet genomn
overforing fran bolagets ege
kapital i 6vrigt eller genom upp
skrivning av vardet av anlag
ningstillgangar. En sadan 6ve
foring eller uppskrivning skaske
innan beslutet an nyemissior
registreras.
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Innebar forslaget enligt forsta Innebar forslaget enligt brsta
stycket 4 en avvikelse fran aktie stycket 4 en avvikelse fran akti
agarnas foretradesratsgkallskal  @garnas foretradesratskaskaler
en till avvikelsen samt grundern: till avvikelsen samt grundern
for teckningskursen anges i for for teckningskursen anges i fo
slaget eller i en bifogad handling slaget eller i en bifogad handlin

Teckningstiden enligt forsta Teckningstiden enligt forst:
stycket 5 far inte understiga tvé stycket 5 far inte understiga tv
veckor, om aktiedgarnaskall ha veckor, om aktiedgarnaska hs
foretradesratt till de nya aktier foretradesrat till de nya aktier-
na. | bolag som inte &r avstém na. | bolag som inte ar avstas
ningsbolag raknas denna tid frai ningsbolag raknas denna tid fri
det att underréttelse enligt 12 & det att underrattelse enligt 12
har skett eller, om samtligaktie- har skett eller, om samtliga aktk
agare har varit foretradda pa de agare har varit foretradda pa d
stamma som har beslutat on stdmma som har beslutat o
emissionen, frin beslutet. | av emissionen, fran beslutet. | a
stamningsbolag raknas tiden frar stamningsolag réknas tiden fra
avstamningsdagen. avstamningsdagen.

9§°

Styrelsen ska halla forslaget enligt 3 §, i forekommande fall-ti
sammans med de handlingar som angesdB&8S, tillgangligt for
aktieagarna under minst tva veckor narmast fére den bolagsstam
dar fragan omnyemission ska provas. Kopior av handlingarna sl
genast och utan kostnad for mottagaren sandas till de aktieag
som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska laggas fram pa stamman.

| frdiga om publika aktiebolag, | frdga om publika noterad:
vars aktier ar upptagr@l handel aktiebolag galler 39 a § i stall
pa en reglerad marknad eller « foér denna paragraf.
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradetgaller 39 a § i stélle
for denna paragraf.

28 8
Ett beslut om nyemission av aktier far registreras endast om

19 Senaste lydelse 2010:1516.
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1.summan av de belopp son
enligt 4 § tredje stycket forsta
meningen lagstskall betalas for
tecknade och tilldelade aktiel
uppgar till det belopp eller lagste
belopp som bolagets aktiekapita
skall bkasmed genom emission
en,

Ds 2018:15

1.summan av de belopp so
enligt 4 § tredje stycket forst
meningen lagstska betalas fo
tecknade och tilldelade aktie
uppgar till det belopp eller lagsi
belopp som bolagets aktiekapit
skatkas med genom emissione

2. full och godtagbar betalning har erlagts fér samtliga tecknau

och tilldelade aktier,

3. ett intyg visas upp fran ett sadant kreditinstitut som avses
21 § forsta stycket angaende betalning i pengar, och
4. ett yttrande enligt 23 § visas upp angaende apportegemd

som anges i emissionsbeslutet.

En del av en emission far registreras, om bestammelserna i foi

stycket 1 och 2 inte hindrar det.

| fraga ompublika aktiebolag
galler4?2 8i stallet for forsta stycke
3och4

Ytterligare bestdmmelser
publika aktiebolagfinns i42 §.

39a8

| ett publikt aktiebolag, vars
aktier ar upptagna till handel p
en reglerad marknad eller €
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradetska styrelsen hall
forslaget enligt 3 §, i forekom
mande fall tillsammans med di
handlingar som anges id 8§,
tillgangligt for aktieagarna umler
minst tre veckor narmast fore
den bolagsstamma dar fragan ol
nyemission ska provas. Kopiol
av handlingarna ska genast oc
utan kostnad for mottagaren
sandas i de aktieagare som be
gar det och uppger sin post
adress.

80

| ett publikt noterataktiebo-
lag ska styrelsen halla forslag
enligt 3 §, i forekommande fa
tilsammans med de handling
som anges i 83 88, tillganglig
for aktieagarna under minst tr
vecka narmast fore den bolag:
stamma dar frdgan om nyemi
sion ska provas. Kopior av han
lingarna ska genast och uti
kostnad fér mottagaren sénd:
till de aktieagare som begar ¢
och uppger sin potsadress.
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Handlingarna ska hallas til Handlingarna ska hallas ti
gangliga pa bolagetsvebbplats gangliga pa bolagets webbpl:
under minst tre veckor ndrmast under minst tre veckor narmas
fore stamman och dagen for fore stamman ochpa dagen fo
stamman. De ska vidare lagge stamman. De ska vida lagga

fram pa stamman.

fram pa stamman.

42 §°

| frdga om publikaaktiebolag
galler, i stallet for bestammelser
na i 28 § forsta stycket 3ch 4
att ett beslut om nyemission av
aktier far registrerasendast om
detvisas upp ett yttrande, under
tecknat av en auktorisead eller
godkand revisor eller ett regi
strerat revisionsbolagAv yttran-
det ska framga att full och god
tagbar betalning har [amnats ol
samtliga tecknade och tilldelade
aktier. Savitt galler apporteger
dom ska intyget ha det innehé
som anges i 2 kap9 8.

| ett publikt aktiebolag galle
att ett beslut om nyemission a
aktier avenfar registreras om de
i stallet for ett sddant intyg sc
avses 28 8§ forsta stycket 3 vise
upp ett yttrande fran revisor Yt-
trandet ska varaindertecknat a
en auktorisead eller godkan
revisor eller ett registrerat rev
sionsbolagoch av deska framg:
att full och godtagbar betalnin
har lamnats fér samtliga teckn:
de och tilldelade aktier.

14 kap.
11 &

Styrelsen ska halla forslaget enligt 3 §, i forekommande tll-
sammans med de handlingar som angesil@ 8§, tillgangligt for
aktieagarna under minst tva veckor narmast fére den bolagsstam
dar frdgan om emission av teckningsoptioner ska prévas. Kopior
handlingarna ska genast och utan kostnad for mottagarsindas
till de aktiedgare som begéar det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska laggas fram pa stamman.

| fraga om publika aktiebolag, | frdga om publika noterad:
vars aktier ar upptagna till hand« aktiebolag galler 46 a § i stall
pa en reglerad marknad eller « foér denna paragraf.
motsvarande marknad utanf¢

20 Senaste lydelse 2009:37.
2 Senaste lydelse 2010:1516.
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Europeiska ekononks samar
betsomradetgéller 46 a § i stalle
for denna paragraf.

Ds 2018:15

44 §
En aktieteckning som har skett med utnyttjande av optionsrat

far registreras endast om

1.full och godtagbar betalning har erlagts for de nya aktiern

och

2. ett intyg visas upp fran ett sadant kreditinstitut som avses

39 § forsta stycket.

| fraga ompublika aktiebolag
géaller49 8i stallet for forsta stycke
2.

Ytterligare bestdmmelser
publika aktiebolagfinnsi 49 8.

46 a §

| ett publikt aktiebolag, vars
aktier ar upptagna till handel p
en reglerad marknad eller en mc
svarande marknad utanfor Eusc
peiska ekonomiska samarbetsc
radet ska styrelsen halla for
slaget enligt 3 §, i forkommande
fall tillsammans med de hand
lingar som anges i &0 8§, tilk
gangligt for aktiedgarna undel
minst tre veckor narmast fore
den bolagsstamma dar fragan ol
emission av teckningsoptionel
ska provas. Kopior av hand
lingarna ska genast och uta
kostnad for mottagaren sandas
till de aktieagare som begar de
och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hallas til
gangliga pa bolagets webbpla
under minst tre veckor narmasi

| ett publikt noterataktiebo-
lag ska styrelsen halla forslag
enligt 3 §, i forekommande fa
tilsammans med de handling
som anges i 810 8§, tillganglig
for aktiedgana under minst tre
veckor narmast fére den bolag
stamma dar frdgan om emissi
av teckningsoptioner ska préva
Kopior av handlingarna ska ge
ast och utan kostnad for mot
tagaren sandas till de aktieag:
som begar det och uppger s
postadress.

Handlingarna ska hallas ti
gangliga pa bolagets webbpl:
under minst tre veckor narma:s

fore stamman och dagen foi fore stamman ochpa dagen fo
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stamman. De ska vidare lagge
fram pa stamman.

Forfattningsforslag

stamman. De ska vidare lagc
fram pa stamman.

49 §

| frAgaom publika aktiebolag
galler, i stalletfér bestammelsen
44 § forsta stycket 2, att aktie
teckningen far registreragndast
om det visas upp ett yttrande,
undertecknat aven auktoriserad
eller godkand revisor eller ett
registrerat revisionsbolag. Av
yttrandet skallframga att full och
godtagbar betalning har lamnat:
for samtliga tecknade och tiH
delade aktier.

| ett publikt aktiebolag galle
att aktieteckning aven far regi
streras om det i stallefor ett sa
dant intyg som avsds44 forste
stycket 2 visas upp ett yttrand
fran revisor. Yttrandet ska va
undertecknat av en auktoriser:
eller godkand revisor eller e
registrerat revisionsbolagch a
det skaframga att full och god
tagbar betalning har lamnats fi
samtliga tecknade och tilldelac
aktier.

15 kap.
11§

Styrelsen ska halla forslaget entig 8, i forekommande fall tilt
sammans med de handlingar som angesdl@ 8§, tillgangligt for
aktiedagarna undeminst tva vedor narmast fore den bolagsstama
dar frdgan om emission av konvertibler ska prévas. Kopior av har
lingarna ska genast och utan kostnad fér mottagaren sandas till
aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska laggafram pa stamman.

| frdiga om publika aktiebolag, | frdga om publika noterade
vars aktier ar upptagna till hand¢ aktiebolag galler 41 a § i stall
pa en reglerad marknad eller « fér denna paragraf.
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradetgéller 41 a § i stalle
for denna paragraf.

278
Ett beslut om emission av konvertibler far registreras endast o

22 Senaste lydelse 2010:1516.
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1.det sammanlagda beloppe
som skall betalas for tecknade
och tilldelade konvertibler upp
gar till minst det belopp som har
bestamts for emissionen,

Ds 2018:15

1. det sammanlagda belopp
som skabetalas for tecknade oc
tilldelade konvertibler uppgar til
minst det belopp som har b
stamts for emissionen,

2. full och godtagbar betalning har lamnats for samtliga teckn

de och tilldeladekonvertibler,

3. ett intyg visas upp fran ett sddant kreditinstitut som avses
22 § forsta stycket angaende betalning i pengar, och
4. ett yttrande enligt 24 § visas upp angaende apportegend:

som anges i beslutet.

En del av en emission far registreragndoestammelserna i forste

stycket 1 och 2 inte hindrar det.

| fraga ompublika aktiebolag
galler44 8i stallet for forsta stycke
3och4

Ytterligare bestdmmelser
publika aktiebolagfinns i44 8.

41 a8

| ett publikt aktiebolag, vars
aktier ar uppagna till handel pé
en reglerad marknad eller en mc
svarande marknad utanfor Eusc
peiska ekonomiska samarbe
omradet ska styrelsen halla fér
slaget enligt 3 §, i férekommande
fall tillsammans med de hand
lingar som anges i &0 8§, tilk
gangligt for aktieagarna undel
minst tre veckor narmast fore
den bolagsstamma dar fragan ol
emission av konvertibler ske
prévas. Kopior av handlingarne
ska genast och utan kostnad fo
mottagaren séndas till de aktie
agare som begar det och uppgt
sin postadress.

Handlingarna ska hallas til
gangliga pa bolagets webbpla:
under minst tre veckor narmasi

84

| ett publikt noterataktiebo-
lag ska styrelsen halla forslag
enligt 3 §, i forekommande fa
tilsammans med de handling
som anges i 810 8§, tillganglig
for aktiedgarna under minst tr
veckor narmast fére den bolag
stamma dar frdgan om emissi
av konvetibler ska prévas. Kop
ior av handlingarna ska gen:
och utan kostnad for mottagare
sandas till de aktieagare som+4
gar det och uppger sin pos
adress.

Handlingarna ska hallas ti
gangliga pa bolagets webbpl:
under minst tre veckor narma:s
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fore stamman och dagen foI fore stamman ochpa dagen fo
stamman. De ska vidare lagge stamman. De ska vidare lagc
fram pa stamman. fram pa stamman.

448

| frAga om pblika aktiebolag
galler,i stallet for bestammelserr
i 27 § forsta stycket 3och 4 att
registrering far skeendasbm det
visas upp ett yttrande, under
tecknat av en auktoriserad elle
godkand revisor eller ett regi
strerat revisionsbolag. Av w
trandet skall framga att full och
godtagbar betalning har lamnat:
for samtliga tecknade och tiH
delade konvertibler.Savitt galler
apportegendom skall intyget ha
innehall som anges i 2 kap. 19 &

| ett publikt aktiebolag galle
att registrering avenfar ske an
det i stallet for ett sadant inty
som avses27 § forsta stycket :
visas upp ett yttrandefran revi
sor. Yttrandet ska varainder-
tecknat av en auktoriserad ell
godkand revisor eller ett reg
strerat revisionsbolagoch av de
ska framga att full ochgodtagba
betalning har lamnats fér sam
liga tecknade och tilldelac
aktier.

16 kap.

5a8§

Det som sags i 4 och 5 88§ gi
inte en Overlatelse vars varde-
derstiger en procent av koncerr
varde.

88§

Ett beslut som enligt 25 eller Ett beslut som enligt 25 et
7 §skallfattas eller godkannas a' ler 7 §skafattas eller godk&nas
bolagsstdmma ar giltigt endas av bolagsstdmma ar giltigt endz
om det har bitratts av aktiedgare om det har bitrétts av aktieaga
med minstnio tiondelarav saval med minsttva tredjedelanv savi
de avgivnha rosterna som de aktie de avgivna rosterna som de akt
som é&r foretrddda vid bolags som ar foretrddda vid bolag:
stamman. stamman.
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18 kap.
78
Styrelsen ska halla forslaget enligt 2 § tillsammans med dedh
lingar som anges i 4 § och, i forekommande fall, 6 § tillgangligt fi
aktieagarna under minst tva veckor narmast fore den bolagsstam
dar frdgan om vinstutdelning ska prévas. Kopior av handlingari
ska genast och utan kostnad foér mottagaren sandalsd@ aktieagare

som begar det och uppger sin postadress.
Handlingarna ska laggas fram pa bolagsstamman.

| fraga om publika aktiebolag,
vars aktier &r upptagna till hand
pa en reglerad marknad eller «
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiskasamar
betsomradetgaller 14 § i stallet
for denna paragraf.

| fraiga om publika noterad:
aktiebolag géller 14 § i stallet fi
denna paragraf.

14 8

| ett publikt aktiebolag, vars
aktier ar upptagna till handel p
en reglerad marknad eller en mc
svarande rarknad utanfor Eure
peiska ekonomiska samarbetsc
radet ska styrelsen halla fér
slaget enligt 2 § tillsammans me
de handlingar som anges i 4
och, i forekommande fall, 6 § til
gangligt for aktiedgarna unde
minst tre veckor narmast fore
den bolagsstamra dar fragan om
vinstutdelning ska provas. Kopi
or av handlingarna ska gena:
och utan kostnad for mottagaren
sandas till de aktigigare som be
gar det och uppger sin post
adress.

Handlingarna ska hallas til
gangliga pa bolagets webbpla:

| ett publikt noterat aktie-
bolag ska styrelsen hélla fé&
slaget enligt 2 8illsammans me:
de handlingar som anges i 4
och, i férekommande fall, 6 8 tiH
gangligt for aktiedgarna unds
minst tre veckor narmast for
den bolagsstamma dar fragan
vinstutdelning ska prévas. Kop
or av handlingarna ska gen:
och utan kostnad férmottagarer
sandas till de aktieAgare sc
begéar det och uppger sin pos
adress.

Handlingarna ska hallas ti
gangliga pa bolagets webbpl:

Z Senaste lydelse 2010:1516.
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under minst tre veckor narmast under minst tre veckor narmas
fore stamman och dagen for fore stamman ochpa dagen fo
stamman. De ska vidare lagge stamman. De ska vidare lagc
fram pa stamman. fram pa stamman.

19 kap.

Sarskilda bestammelser om Sarskilda bestammelser on

vissa publika aktiebolags for-
varv av egna aktier

publika noterade aktiebolags
forvarv av egna aktier

13 &

Ett publikt aktiebolag vars
aktier ar upptagna till handel p
en reglerad marknad eller en mc
svarande marknad utanfor Eufrc
peiska ekonomiska samarbetsc
radetfar, utdver det som foljer av
5 §, forvarva egna aktier enlig
bestammelserna i 14 och 15 §
Beslut om forvarvskalli sa fall
fattas med tillampning av 18

Ett publikt noterataktiebolag
far, utover det som foljer av 5 !
forvarva egna aktier enligt bx
stammelsernai 14 och 15 88. £
slut om forvarv skai sa fall fatta:
med tillampning av 1829 88§
Om bolaget har forvarvat aktier
strid med 14 eller 15 § eller i str
med 17 kap. 3 eller 4 §, gal
bestammelsernai 16 8.

2988. Om bolaget har férvarvat
aktier i strid med 14 eller 15 &
eller i strid med 17 kap. 3 elle
4§, galler estammelsernai 16 &

25 §°

Styrelsen ska halla forslaget enligt 19 §, i forekommande f
tillsammans med de handlingar som anges i 24 §, tillgangligt -
aktiedgarna under minst treeckor narmast fére den bolagsstammn
dar frdgan om forvarv av egna aktier ska prévas. Kopior av hai
lingarna ska genast och utan kostnad fér mottagaren sandas till
aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hallas til Handlingarna ska hallas ti
ganglga pa bolagets webbplat gangliga pa bolagets webbpl:
under minst tre veckor ndrmast under minst tre veckor narmas
fore stamman och dagen for fore stimman ochpa dagen fo

2 Senaste lydels2007:566.
2 Senaste lydelse 2010:1516.
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stamman. De ska vidare lagge stamman. De ska vidare lagg
fram pa stamman. fram pa stamman.

20 kap.
15 §°
Styrelsen ska halla forslaget enligt 6 §, i forekommande fall-ti
sammans med de handlingar som anges i 12 och 14 88, tillgant
for aktieagarna under minst tva veckor narmast fore den bolag
stamma dar fragan om minskning av aktiekapitalet ska prov:
Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad fér mottag
ren sandas till de aktiedgare som begar det och uppger sin

adress.

Handlingarna ska laggas fram pa stamman.

| frdga om publika aktiebolag,
vars aktier ar upptagna till hand
pa en reglerad marknad eller «
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradetgaller 37 § i stallet
for denna paragraf.

| frdga om publika noterad:
aktiebolag galler 37 § i stallet f
denna paragraf.

378

| ett publikt aktiebolag, vars
aktier ar upptagna till handel p
en reglerad marknad eller en mc
svarande marknad utanfor Eusc
peiska ekonomiska samarbetsc
radet ska styrelsen halla fér
slaget enligt 6 §, i forekommande
fall tilsammans med de hand
lingar som anges i 12 och 14 §:
tillgangligt for aktieagarna under
minst tre veckor narmast fore
den bolagsstamma dér fragan ol
minskning av aktiekapitalet ske
provas. Kopior av handlingarne
ska genast och utan kostnad f6

| ett publikt noterataktiebo-
lag ska styrelsen halla forslag
enligt 6 §, i férekommande fa
tillsammans med de handling
som anges i 12 och 14 8§, &
gangligt for aktieagarna uner
minst tre veckor narmast for
den bolagsstamma dar fragan «
minskning av aktiekapialet sk:
prévas. Kopior av hantingarne
ska genast och utan kostnad f
mottagaren sandas till de akti
agare som begar det och upp¢
sin postadress.

% Senaste lydelse 2010:1516.
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mottagaren sandas till de aktie
agare sm begéar det och uppgel
sin postadress.

Handlingarna skahallas tilk Handlingarna ska hallas ti
gangliga pa bolagets webbplai gangliga p& bolagets webbpl:
under minst tre veckor narmast under minst tre veckor narmas
fore stamman och dagen foi fore stamman ochpadagen fo
stamman. De ska vidare lagge stamman. De ska vidare lagc
fram pa stamman. fram pa stamman.

23 kap.
16 &'

Om en fraga om godkannande av fusionsplan enligt 15 § <
understéllas bolagsstamman, géaller foljande.

Styrelsen ska halla planen med bifogade handlingar tillganc
for aktieagarna under minst en manad eller, om samtliga bolag s
deltar i fusionen ar privata aktiebolag, minst tva veckor fére de
bolagsstamma dar fragan ska behandlas. Handlingarna ska h
tillgangliga hos bolaget pa den ort dar styrelsen har sitt sé@pior
av handlingarna ska genast och utan kostnad fér mottagaren sén
till de aktiedgare som begér det och uppger sin postadress.

Under forutsattning att handlingarna halls tillgangliga pa bo
lagets webbplats far styrelsen, trots andra stycket, vaillan att
halla dem tillgangliga hos bolaget och att sénda kopior av dem
aktiedgarna.

Om det har intraffat vasentliga forandringar i nagot bolags till
gangar och skulder efter det att fusionsplanen upprattades, <
styrelsen lamna upplysningar om d&t pa bolagsstamman inna
fragan om godkannande av fusionsplanen avgors.

| frdiga om publika aktiebolag, | frdga om publika noterad:
vars aktier ar upptagna till hand« aktiebolag géaller aven 53 §.
pa en reglerad marknad eller «
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradetaller aven 53.

27 Senaste lydelse 2011:1046.
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17 §°
Ett bolagsstammobeslut om godkannande av fusionsplanen
giltigt endast om det har bitratts av aktieagare med minst tva tred;
delar av saval de avgivna résterna som de aktier sorfogetradda

vid stamman.

Om det finns flera aktieslag i bolaget, ska vad som foreskriv:
forsta stycket aven tillampas inom varje aktieslag som ar foretr:

vid stimman.

Om nagot av de Overlatande
bolagen ar ett publikt aktiebolag
och det dvertagande bolget ar
ett privat aktiebolag, ar det pub
lika aktiebolagets beslut om god
kdnnande av fusionsplanen gil
tigt endast om det har bitratts av
samtliga aktiedgare som ar na
varande vid bolagsstdmman oc
dessa tillsammans foretrade
minst nio tiondelar av sanltga
aktier i bolaget. Detsamma gélle
om nagot av de Overlatande bc
lagen ar ett publikt aktiebolag
vars aktier &r upptagna till hand:
pa en reglerad marknad eller «
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradetch det som fusions
vederlag ska lamnas aktier sol
vid den tidpunkt d& vederlaget
ska lamnas ut inte ar upptagn
till handel pa ensadanmarknad.

Om nagot av de Overlatanc
bolagen ar ett publikt aktiebola
och det dvertagande bolaget
ett privat aktiebolag, ar det puk
lika aktiebolagets beslut om go«
k&nnande av fusionsplanen ¢
tigt endast om det har bitratts a
samtliga aktiedgare som ar
varande vid bolagsstamman o
dessa tillsammans foretrad
minst nio tiondelar av samtlig
aktier i bolaget. Detsamma gall
om nagot av de oéverlatande b
lagen &r ett publiktnoterataktie-
bolag och det som fusionsvede
lag ska lamnas aktier som vid d
tidpunkt da vederlaget ska lan
nas ut inte ar upptagna till hand
pa enregleradmarknad eller el
motsvarande marknad utant
Europeiska ekonomiska sarr
betsomradet

Vid beslut om godkannande afusionsplanen i éverlatande bo

lag ska aktier som innehas av det 6vertagande bolaget eller a\
annat foretag i samma koncern som det 6vertagande bolaget i
beaktas. Med koncern likills i detta sammanhang annan foretag
grupp av motsvarande slag.

2 Senaste lydelse 2008:805.
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43 §°

Vid en gransoverskridande fusion ska styrelsen i ett bolag sc
deltar i fusionen halla fusionsplanen med bifogade handlingar o
styrelsens redogorelse enligt 39 § tillgangliga fokteeagarna, for
arbetstagarorganisationer som foretrader arbetstagare hos bola
och for arbetstagare som inte foretrads av nagon arbetstagarorgs
sation. Handlingarna ska, under minst en manad fére den bokag
stamma dar fraigan om godkannande av fusiotepen ska behand
las, hallas tillgangliga hos bolaget pa den ort dar styrelsen ska ha
sate. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad for m
tagaren sandas till de aktiedgare som begér det och uppger sing
adress.

| fraga om publika aktebolag | frdga om publika noterad:
vars aktier ar upptagna till hand« aktiebolag galler aven 53 8.
pa en reglerad marknad eller «
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradegaller &ven 53 8.

538§

UtOver det som anges i 16 re
spektive 43 §, ska i ett publikt
aktiebolag vars aktier &r upptag
naftill handel pa en reglerad marl
nad eller en motsvarande matrl
nad utanfor Europeiska eko-
miska samarbetsomradetfusi-
onsplanen med bifogade hanrd
lingar hallas tillganglig for aktie
acprna pa bolagets webbplats ur
der minst en manad fére den bo
lagsstamma dar frdgan om gec
kadnnande av planen ska behan
las och dagen for stAmman.

Utbver det som anges i 1
respektive 43 §, ska i ett publil
noterataktiebolag fusionsplane
med bifogade hadlingar halla:
tillganglig for aktiedagarna pa b¢
lagets webbplats under minst ¢
manad fore den bolagsstamr
dar fragan om godkannande
planen ska behandlas oclpé
dagen for stimman.

2% Senaste lydelse 2010:1516.
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24 kap.
18 §°

Om en frdga om godkannande av en delningsplan enligt§ ska
understallas bolagsstamman, géller foljande.

Styrelsen ska halla planen med bifogade handlingar tillganc
for aktieagarna under minst en manad eller, om samtliga bolag s
deltar i delningen &r privata aktiebolag, minst tva veckor fore de
bolagsstamma dar fragan ska behandlas. Handlingarna ska hé
tillgangliga hos bolaget pa den ort dar styrelsen har sitt sate. Kopi
av handlingarna ska genast och utan kostnad fér mottagaren san
till de aktiedgare som begér det och uppger sin postadress.

Under forutsattning att handlingarna halls tillgangliga pa bo
lagets webbplats far styrelsen, trots andra stycket, véalja mellan
halla dem tillgangliga hos bolaget och att sanda kopior av dem
aktieagarna.

Om det har intraffat vasentliga forandringai det 6verlatande
bolagets tillgangar och skulder efter det att delningsplanen uppré
tades, ska styrelsen lamna upplysningar om detta pa bolagsst:
man innan fragan om godkannande av delningsplanen avgors.

| fraga om publika aktiebolag, | frdiga om publika noterad:
vars aktier aupptagna till hande aktiebolag galler &ven 31 8.
pa en reglerad marknad eller «
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradegaller dven 31 8.

19 8§

Ett bolagsstdammobeslut om godkadnnande aelningsplanen &r
giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst tva tred;
delar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrg
vid stimman.

Om det finns flera aktieslag i bolaget, ska vad som foreskriv:
forsta stycket aven tilampas inom varje aktieslag som ar foretra
vid stamman.

Om det overlatande bolagel  Om det Gverlatande bolage
ar ett publikt aktiebolag och nd ar ett publikt aktiebolag ocl
got av de dvertagande bolagen i nagot av de 6vertagande bolac

30 Senaste lydelse 2011:1046.
31 Senaste lydelse 2008:805.
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ett privat aktiebolag, ar det pub

lika aktiebolagets beslut om god
kdnnande av delningsplanen gi
tigt endast om det har bitratts av
samtliga aktiedgare som ar na
varande vid bolagsstdmman oc
dessa tillsammans foretrade
minst nio tiondelar av samtliga
aktier i bolaget. Detsamma gélle
om det Overlatande bolaget ar et
publikt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglere
marknad eller en motsvaranc
marknad utanfor Europeiska ekc
nomiska samarbetsomradetch

det som delningsvederlag sk
lamnas aktier som vid den tid
punkt da vederlaget ska lamna
ut inte ar upptagna till handel pé
ensadammarknad.

Forfattningsforslag

ar ett privat aktiebolag, &r de
publika aktiebolagets beslut ol
godkéannande av delningsplan
giltigt endast om det har bitratt:
av samtliga aktieagare somr
narvarande vid bolagsstamm
och dessa tillsammans foretrad
minst nio tiondelar av samtlig
aktier i bolaget. Detsamma gall
om det Overlatande bolaget ar ¢
publikt noterat aktiebolag oct
det som delningsvederlag s
lamnas aktier som vid den ti
punkt d& vederlaget ska lamn
ut inte ar upptagna till handel p
enregleradnarknadeller en moi
svarande marknad utanfor Ew
peiska ekonomiska samarbets
radet

Vid beslut om godkannande av delningsplanen i det dverlatan

bolaget ska aktier soninnehas av nagot av de 6vertagande bolac
eller av ett annat foretag i sama koncern som nagot av de Gvel
tagande bolagen inte beaktas. Meoncern likstélls i detta sam
manhang annan féretagsgrupp av motsvarande slag.

318§

Utover det som anges i 18 §  UtOver det som anges i 18
ska i ett publikt aktiebolag,vars ska i ett publikt noterataktiebo-
aktier &r upptagna till handel p lag delningsplanen med bifogar
en reglerad marknad eller en mc handlingar hallas tillganglig fc
svarande marknad utanfor Eurc aktiedgarna pa bolagets wet
peiska ekonomiska samarbe plats under minst en manad ol
omradet delningsplanen med bi den bolagsstamma dar fragan «
fogade handlingar hallas tillgang godkannande av planen ska 4
lig for aktiedgarna pa bolaget handlas ochpadagen for stam
webbplats under minst en mana« man.
fore den bolagsstamma dar fra
gan om godkannande av plane
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ska behandlas och dagen ft
stamman.

25 kap.
6 §7
Styrelsen ska halla forslaget enligt 3 §, i forekommande fall-ti
sammans med deandlingar som anges i 4 8§, tillgangligt for akte
agarna under minst tva veckor narmast fére den bolagsstamma
fragan om likvidation ska provas. Kopior av handlingarna ska ge
ast och utan kostnad fér mottagaren séndas till de aktiedgare s

begar detoch uppger sin postadress.
Handlingarna ska laggas fram pa stamman.

| fraga om publika aktiebolag,
vars aktier &r upptagna till hand:
pa en reglerad marknad eller «
motsvarande marknad utanf¢
Europeiska ekonomiska same
betsomradetgaller 52 § i staét
for denna paragraf.

| fraiga om publika noterad:
aktiebolag géller 52 § i stallet fi
denna paragraf.

52§

| ett publikt aktiebolag, vars
aktier ar upptagna till handel p
en reglerad marknad eller en mc
svarande marknad utanfor Eusc
peiska ekonomiskasamarbets
omradet ska styrelsen halla fér
slaget enligt 3 §, i férekommande
fall tilsammans med de hand
lingar som anges i 4 §, tillganglig
for aktiedagarna under minst tre
veckor narmast fore den bolags
stamma dar fragan om likvida
tion ska prévasKopior av hand
lingarna ska genast och uta
kostnad fér mottagaren sanda:
till de aktie-&dgare som begar de
och uppger sin postadress.

| ett publikt noterataktiebo-
lag ska styrelsen halla forslag
enligt 3 §, i forekommande fa
tilsammans med de handigal
som anges i 4 §, tillgangligt f¢
aktiedgarna under minst tr
veckor nadrmast fére den bolag
stamma dar fragan om likvick
tion ska prévas. Kopior av hant
lingarna ska genast och uti
kostnad fér mottagaren sénd:
till de aktieagare som begar ¢
och uppger sin postadress.

32 Senaste lydelse 2010:1516.
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Handlingarna ska hallas til Handlingarna ska hallas ti
gangliga pa bolagets webbplai gangliga pa bolagets webbpl:
under minst tre veckor ndrmast under minst tre veckor narmas
fore stamman och dagen for fore stamman ochpa dagen fo
stamman. De ska vidare lagge stamman. De ska vidare lagc
fram pa stamman. fram pa stamman.

27 kap.

Avregistrering aen felaktigpost
adress ellez-postadress

6as§

Om det framgér att bolage
postaress eller-postadress ar §
aktig skaBolagsverket forelac
bolagets stéllféretradare att -
méala en ny adress. Om bola
saknar stéllforetradare eller
stallféretradaren inte foljer «
fordaggande far Bolagsverket-
sluta att den felaktiga postadre:
eller epostadressen ska ave
dreras ur aktiebolagsregistret.

31 kap.
28

Foljande beslut av Bolagsverket far 6verklagas till allman ¢
valtningsdomstol:

1.beslut i &renden enligt 7 kap. 17 §, 9 kap. 9, 9 a, 25, 26 ¢
27 8 eller 10 kap. 22 §,

2. beslut i tillstAndsarenden enlig kap. 9 §, 30 § eller 37 § and
stycket, 9 kap. 15 §, 20 kap. 23 §, 23 kap. 20 eller 33 § eller 24
22 §,

3. beslut enligt 23 kap. 27 eller 35 § eller 24 kap. 29 § att forkle
att fragan om fusion eller delning har fallit,

4. beslut att vagra utfard ett intyg enligt 23 kap. 46 §,

5. beslut enligt 27 kap. 2 § att skriva av en anmélan om regist
ring eller vagra registrering i andra fall &n det som anges i an
stycket,
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6. beslut att avregistrera fore 6. beslut attavregistrera fore
tradare enligt 27 kap. 6 §, tradare enligt 27 kap. 6 8ller el
postadress eller enpestadre:
enligt 27 kap. 6 a,8
7. beslut i arenden enligt 28 kap. 5 § andra stycket,
8. beslut att forelagga eller doma ut vite enligt 30 kap. 3 8.

1. Denna lag trader i kraft den 1 september 2020 i fraga om 7 kap.
4 a,4b,56doch 68 88 och i tvrigt den 1 juni 2019.

2. Foljande bestammelser ska tillampas forsta gangen 2020:

d arsstammans beslut om riktlinjer for ersattning till ledande be
fattningshavae enligt 7 kap. 61 §,

d skyldigheten att halla tillgangligt bolagets riktlinjer forersatt
ning till ledande befattningshavare enligt 7 kap. 62 a § forsta
stycket 1,

d skyldigheten for styrelsen att uppratta forslag till riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare enligt 8 kap. 633 §8.

3. Foljande bestammelser ska tillampas forsta gangen 2021:

d skyldigheten att tillhandahalla ersattningsrapport enligt 7 kap.
56 d § forsta stycket,

d skyldigheten att lagga fram en ersattningsrapport pa arssta
man enligt 7 kap. 62 §,

d skyldigheten att halla tillgangligt en ersattningsrapport enligt
7 kap. 62 a § forsta stycket 2 och andra stycket,

d skyldigheten att utarbeta en erséttningsrapport enligt 8 kap.
53a och 53 b 88.

4. Bestammelserna i detidigare lydelsen av 8 kap. 51 § andra och
tredje styckena ska tillampas i aktiebolag, vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige, i samband med arsstamman
2020.

5.8 a kap. ska inte tillampas pa transaktioner som bolaget fattat
beslut om men inte slutfort fore det att kapitlet tratt i kraft. Skyldig
heten att summera transaktioneenligt 8 a kap. 4 § andra stycket ska
inte galla transaktioner som agt rum fore ikrafttradandet.
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1.7 Forslag till lag om andring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs att det i lagen (2007:528) om véardepap
persmarknaden ska inférasex nya paragrafer, 8 kap. 12 a och 20 a
20 c 88 och 9 kap. 29 a och 29 b 8§, och narmast fore 8 kap. 20 a §
och 9 kap. 29 a § tva nya rubriker av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

8 kap.
12a8§

Regeringen eller den myne
hetregeringen bestammer far m
dela ytterligare foreskrifter ¢
hanteringen av intressekonflikt

Principer for aktieagarengage
mang

20a 8

Ett vardepappersinstitut st
tillhandahaller  portfoljforvak
ningstjanster at investerare, n
undantag for utlandska forete
som driver vardepappersrore
fran filial i Sverige, som investe
i aktier som ar upptagna till ha
del pa en reglerad marknad,
antingen anta principer for akt
agarengagemang eller lamna
tydlig och motiverad forklarir
till varfor nagra sadana princig
inte har antagits. Av principer|
ska det framga hur vardepapp
institutet integrerar aktie&gs
engagemang i sin investerir
strategi nar det géller dessa ak
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| principerna ska vardepa
persinstitutet lAmna en beski
ning av hur det i relevanta frac
Overvakar sina portfoljbolag. E
skrivningen ska minst omfatta t
institutet évervakar portféljbola
ens

1. strategi,

2.finansiella och ickdinan-
siella resultat och risker,

3. kapitalstruktur,

4.social och miljomassigay
verkan, och

5. bolagsstyrning.

Av principerna ska det vida
framga hur vardepappersinstitt
for dialoger med foéretradare
portféljbolagen och utdvar rostr
och andra rattigheter knutna -
aktieinnehavet. Det ska av
framga hur institutet sambeta
med andra aktiedagare, kommu
cerar med relevanta intressent
portféljbolagen samt hanterar f
tiska och potentiella intressek
flikter.

20b &

Ett vardepappersinstitut s
varje ar antingen lamna en re¢
goOrelse som beskriver hur pri
perna som avses i 20 a § har
lampats eller lamna en tydlig ¢
motiverad forklaring till varfor e
sadan redogorelse inte lami
Redogorelsen ska innehalla en
man beskrivning av

1.vardepappersinstitutets r¢
ningsbeteende i portféljbolager
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2.de viktigaste fragorna ¢
portféljbolagens stamma har fa
beslut, och

3.ivilka fragor som vardepa
persinstitutet tillampat rad ell
rekommendationer fran en ré
ningsradgivare.

Av redogorelsen ska det vid
framga hurvardepappersinstitu
har stallt sig i de fragor dar sta
mornafattat beslutStammobeslu
som &r obetydliga pa grund av ¢
net eller storleken pa vardep
persinstitutets innehav behd
inte redovisas.

20c §

Principerna for aktiedgareng
gemang och redogotrelsen e
20aoch 20 b 88 ska kostnads
hallas tillgangliga pa vardepi
persinstitutets webbplats eller
annat lattillgangligt séatt som
lika publikt. Om institutet inte
har antagit nagra principer el
lamnat ndgon redogorelse eller
dessa saknar nagot au deehal
som anges i 20 a och 20 b 88§,
institutet lamna en tydlig o«
motiverad forklaring till detta.

9 kap.

Information till institutionella
investerare

29a8§

Ett vardepappersinstitutson
avses i 20 a § octom ingatt e
Overenskommelse om kiistionai
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forvaltning enligt 10 8 lage!
(1967:531) om tryggande
pensionsutfastelse  m.m. ¢
16kap. 2b § forsakringsrorels
lagen (2010:2043) ska arligen
den institutionella investerar:
lamna en redogorelse, av vill
det framgar hur investiglgsstrate
gin for portfoljférvalningstjanste
Overensstammer med Over¢
kommelsen och hur den bidrar
utvecklingen av den institutions
la investerarens tillgangar pa m
ellang till lang sikt.

Redogobrelsen ska vidare in
halla uppgift om

1.de mesbetydande riskerr
pa medellang till lang sikt som-
vesteringarna ar férenade med

2. portféljens sammansattnir

3. omséttning och omsattnin
kostnader,

4.anlitande av rostningsra
givare for engagemang i portf
bolagen, och

5.riktlinjer for utlaning a\
vardepapper och hur dessa tilk
pas for att fullfélja engagemanc
tilampliga fall, sarskilt vid poH
féljpolagens bolagsstammor.

Av redogotrelsen ska det frar
om, och i sa fall hur, vardep:
persinstitutet fattar investerin
beslut med tgangspunkt i en kb
domning av portfdljbolagens -
sultat pa medellang till Iang sik

Skyldigheten att [amna en-
dogorelse  enligt forstaedije
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styckena galler aven nar ett v
depappersinstitut ingar en m
svarande Overenskommelse |
en institutionel investerare inor
EES.

29b §

Den information som avse:
29 a § ska redovisas tillsamm
med den rapportering vardep:
persinstitutet enligt 27 § ska lan
om de tjanster institutet utfort 1
kunden.

Vardepappersinstitutet ar ir
skyldigt att lamnaden informa
tion som avses i 29 a § direkt
den institutionella investerar:
om informationen redan ar ti
ganglig for allménheten.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juni 2019.
2.Bestammelserna i 8 kap. 20 b § och 9 kap. 29 a och 29 b §§ ska
tillampas forsta gangen 2020.
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1.8 Forslag till lag om andring i férsékringsrorelse
lagen (2010:2043)

Harigenom foreskrivs att det ska inféras sex nya paragrafer i
forséakringsrorelselagen (2010:2043), 6 kap. 1&1& c 88 och 16 kap.
2 a2 c 88, och narmast fore 6 kap. 13 a § och 16 kap. 2 a § tva nya
rubriker av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreshgen lydelse

6 kap.

Principer for aktiedgarengage
mang

13a8

Ett livforsakringsforetag sc
investerar i aktier som &ar Ug
tagna till handel pa en reglel
marknad, ska antingen anta pr
ciper for aktiedgarengagemary
ler lamna en tydlig ocmotiverac
forklaring till varfor nagra sadar
principer inte har antagits. /
principerna ska det framga t
forsakringsforetaget integrerar
tiedgarengagemang i sin inve
ringsstrategi nar det galler sad
aktier. Denna skyldighet galler<
bart i forhallande till aktiepla
ceringar som forsékringsforet:
sjalvt forfogar over.

| principerna ska forsékring
foretaget lamna en beskrivning
hur det i relevanta fragor 0w
vakar sina portféljbolag. Beskr
ningen ska minst omfatta hur
sakringsféetaget dvervakar po
féljbolagens
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1. strategi,

2.finansiella och ickdinan-
siella resultat och risker,

3. kapitalstruktur,

4.social och miljomassig 1
verkan, och

5. bolagsstyrning.

Av principerna ska det vida
framga hur forsakringsforetage:
dialoger med foretradare for p¢
féljbolagen och utdvar rostrétt «
andra rattigheter knutna till akti
innehavet. Det ska aven fran
hur forséakringsféretaget samar
ar med andra aktiedgare, ke
municerar med relevanta intre
senter i portféljbolagen satman
terar faktiska och potentiella -
tressekonflikter.

13b 8§

Ett forsakringsforetag ska ve
ar antingen lamna en redogore
som beskriver hur principer
som avses i 13 a § har tillamg
eller lamna en tydlig och motiv
rad forklaring till varforen sada
redogorelse inte lamnas. Re
gorelsen ska innehalla en alln
beskrivning av

1.forsakringsforetagets K
ningsbeteende i portfoljbolager

2.de viktigaste fragorna ©
portféljbolagens stamma har fa
beslut, och

3.i vilka fragor som fordé
ringsforetaget tillampat rad el
rekommendationer fran en ré
ningsradgivare.
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Av redogorelsen ska det vid
framga hur forsakringsforetac
har stallt sig i de fragor dar sta
mornafattat beslutStammobeslu
som ar obetydliga pa grund av ¢
net eller storleken pa forsakrin
foretagets innehav b@ver inte
redovisas.

13c§

Principerna for aktiedgareng
gemang och redogobrelsen e
13a och 13 b 8§ ska kostnads
hallas tillgangliga pa forsakrin
foretagets webbplats eller pa a
lattillgangligt satt som ar lika pu
likt. Om forsakringsforetaget ir
har antagit nagra principer el
lamnat nagon redogorelse eller
dessa saknar nagot av det inne
som anges i 13 a och 13 b 8§,
forsakringsforetaget pa mots
ande satt lamna erydlig oct
motiverad forklaring till detta.

Om forsékringsforetaget |
gett en kapitalforvaltare i uppdt
att ansvara for investeringar
och att genomfdra principerna
aktiedgarengagemang, inklus
omrgstningar, ska forsékringsfé
taget pa sin welpkats eller pa a
nat lattillgangligt satt som ar lil
publikt ange var kapitalforiga-
ren har offentliggjort informatic
om stdmmans beslutsfattande.
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16 kap.
Investering i aktier som &r Ug
tagna till handel p& en regle
marknad

2a8

Ett livforsakringsféretag sc
investerar i aktier som ar uppt
na till handel pa en reglerad ma
nad ska offentligg6ra hur de v
tigaste inslagen i investeringss
tegin nar det galler dessa ak
stammer Overens med profilen
loptiden for forsékringéfetage
ataganden och hur de bidrar
tillgangarnas utveckling pa mee
lang till lang sikt. Denna sky
dighet galler enbart i forhallan
till aktieplaceringar som férsé
ringsforetaget sjalvt forfogar 6v

2b§

Om ett forsakringsforetag s
omfattas av 2 a § traffar en ov
enskommelse om diskretionar-
valtning med ett fondbolagft ut
landskt forvaltningsbolag eller-
vesteringsbolagtt vardepappet
institut eller utlAndskt vardepa
persforetag som tillhandahalle
portfoliférvaltningganster at in
vesterare eller en Alforvaltare
ska forsakringsforetaget offen
gOra information om varaktighe
en av 6verenskommelsen och
den framjar

1.en investeringsstrategi
investeringsbeslut i dverensst
melse med profilen och 6ptic
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for forsakringsforetagets atag
den, och

2. investeringsbeslut som g
das pa bedémningar av portf
bolagens finansiella och ickaa-
nsiella resultat pa medellang
lang sikt och ett engagemar
portféljbolagen i syfte att forbat
deras resultapa medellang ti
lang sikt.

Forsakringsforetaget ska vid
lAmna information om hur met
den for utvardering av kapitalfé
valtarens prestationer, inbegri
langden av den tidsperiod s
laggs till grund for utvarderinge
samt ersattningen for kapitdr-
valtningstjansterna stammer Ov
ens med profilen och |6ptiden
forsakringsforetagets  atagar
samt beaktar det langsiktiga re
tatet i absoluta tal. Av inform
tionen ska det framga hur fors
ringsforetaget bevakar kapitaH
valtarens kostnaagt for portfoljer
omséttning och hur forsakrin
foretaget bevakar portféljens-
sedda omsattningshastighet
granser for omsattningshastig
en.

Om overenskommelsen sak
ett eller flera av de inslag s
framgar av forsta och anc
styckena ska fgékringsforetac
lAmna en tydlig och motiver:
forklaring till det.

Om forsakringsforetaget inw
terar i en vardepappersfonet
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utlandskt fondforetagller en al
ternativ investeringsfond ska f
sakringsforetaget, i stallet for
information som ases i forsta o
andra styckena, lamna inforr
tion om hur placeringen stamn
Overens med profilen och 16ptic
for forsakringsforetagets atag
den och hur de bidrar till til
gangarnas utveckling pa me
lang till 1ang sikt.

2c§

Den information som avses
2a och 2 b 88 ska kostnads
hallas tillganglig pa forsakrin
foretagets webbplats eller pa a
lattillgangligt satt som &r lika pu
likt. Informationen ska uppdat
ras arligen. Forsakringsforete
far dock avsta fran att géraen u
datering om det inte har sk
nagon vasentlig forandring.

Forsakringsforetaget far lar
redovisningen enligt forsta styc
i den solvensoch verksamhe
rapport som avsesi 2 §.

1 Denna lag trader i kraft den 1 juni 2019.

2.Bestdnmelsernai 6 kap. 13@.3 ¢ 88 och 16 kap. 22 c §8 ska
aven tillampas av forsakringsféretag som bedriver verksamhet som
avser tjanstepensionsforsakring och som med stéd av andra punkten
i overgadngsbestammelserna till lagen (2015:700) om andring i-for
sakringsrorelselagen (2010:2043) tillampar den aldre lydelsen av
16 kap. i forsakringsrorelselagen.

3. Bestammelserna 6 kap. 13 b § ska tillampas forsta gangen
2020.
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1.9 Forslag till lag om andring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder

delsatt 3 kap 2 § och 15 kap. 2 § ska foljande lydelse,

delsatt det ska inforas tre nya paragrafer, 8 kap. 224 c¢ 88, och
narmast fore 8 kap. 27 a § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
2§

En extern AlF-forvaltare medtillstand enligt 1 §, far av Finans
inspektionen ges tillstand att utféra diskretionar forvaltning a\
investeringsportfoljer.

En AIF -forvaltare med tillstdnd for diskretionar forvaltning av
investeringsportfoljer far efter tillstand av Finansinspektionen

1.férvara och administrera andelar eller aktier i féretag for ko
lektiva investeringar,

2.ta emot medel med redovisningsskyldighet,

3.ta emot och vidarebefordra order i fraga om finansiella instrt
ment, och

4.1amna investeringsrad.

Vid erbjudande ochillhanda- Vid erbjudande och tillhanda
hallande av tjanster enligt forste hallande av tjanster enligt fors
och andra styckena ska 8 kap. . och andra styckena ska 8 kap.
9912, 1420 och 22 88 och 9 kap 9312, 1420 och 22 8§ och 9 ka
1, 310, 129 och 40 8§, 41 ¢ 1, 3310, 1529 b och 40 8841 ¢
forsta stycket och 43 § lager forsta stycket och 43 § lage
(2007:528) om véardepappers (2007:528) om vardepapper
marknaden tillampas. Medel son marknaden tillampas. Medel so
tas emot med redovisningskyl- tas emot med redovisningssky
dighet enligt andra stycket 2 ske dighet enligt andra stycket 2 sk
omedelbart avskilias fran AIF omedelbart avskiljas fran AlF
forvaltarens egna tillgangar. forvaltarens egna tillgangar.

1 Senaste lydels 2017:701.
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8 kap.

Principer for aktiedgarengage
mang

27 a8

En svensk tillstAndsplikt
AIF-forvaltare som for en alterr
tiv investeringsfonds rakning 4
vesterar i aktier som ar upptag
till handel pa en reglerad mai
nad, ska antingen anta princiy
for aktiedgarengagemang ¢
lamna en tydlig och motiver:
forklaring till varfor nagra sadar
principer inte har antagits. /
principerna ska det framga
forvaltaren integrerar aktiedgi
engagemang i den alternativar
vesteringsfondens  investeri
strategi nar det galler dessaiek

| principerna ska AlFférval-
taren lamna en beskrivning av I
forvaltaren i relevanta frag
Overvakar de portfoljbolaigvilka
AlF -forvaltaren investerar fo
dens medel. Beskrivningen
minst omfatta hur forvaltare
Overvakar portfoljbolagens

1. strategi,

2.finansiella och ickdinan-
siella resultat och risker,

3. kapitalstruktur,

4.social och miljémassig 4
verkan, och

5. bolagsstyrning.

Av principerna ska det vida
framga hur forvaltaren for diale
er med foretradare for portfoljk
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lagen oclutbvar rostratt och a
drarattigheter knutna till aktieir
nehavet. Det ska dven framga
férvaltaren samarbetar med an
aktiedgare, kommunicerar m
relevanta intressenter i porti
bolagen samt hanterar faktiska
potentiella intressekonflikter.

27b §

En svensk tillstandsplikt
AIF -forvaltare ska varje ar a
tingen ldmna en redogorelse
beskriver hur principerna som <
ses i 27 a § har tillampats e
lamna en tydlig och motivad
forklaring till varfér en sada
redogorelse inte lamnas.efo
gorelsen ska innehélla en alln
beskrivning av

1.forvaltarens rdstningsbe
ende i portfdljbolagen,

2.de viktigaste fragorna ©
portféljbolagens stamma har fa
beslut, och

3.i vilka fragor som forvalte
ren tillampat rad eller rekomme
dationer fran en rostningsra
givare.

Av redogorelsen ska det vid
framga hurforvaltaren har stalli
sig i de fragor dar stammorifiat-
tat beslut Stammoleslut som
obetydliga pa grund av amnet e
storleken pa forvaltarens innet
behdver inte redovisas.
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27c §

Principerna for aktieagareng
gemang och redogobrelsen e
27a och 27 b 88 ska kostnads
hallas tillgangliga pa AlForval-
tarens webbplats eller pa ar
lattillgangligt sétt som ar lika pu
likt. Om forvaltaren inte har ar
tagit nagra pinciper eller lamat
nagon redogorelse eller om d
saknar nagot av det innehall s
anges i 27 a och 27 b 8§, ska
valtaren pa motsvarande sétt I
na en tydlig och motiverad f
klaring till detta.

15 kap.
2¥

Regeringen eller den myndighet somegeringen bestammer fa
meddela foreskrifter om

1.vilka atgarder en AlFRforvaltare ska vidta for att uppfylla de
krav som féljer av 3 kap. 2 § tredje stycket eller 2 a § andra styck

2.vad en Al~forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheter
nai 4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. :
tredje stycket,

3. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbast
enligt 7 kap. B4 8§,

4.om hanteringen av intres:
konflikter enligt 8 kap. 19 o
2088,

4. vilka uppgifter som ska in 5. vilka uppgifter som ska iR
gd i en underréttelse enligt 8 kap ga i en underrattése enligt 8 kar
14 § och i en ansdkan om ged 14 § och i en ansdkan om ge
k&nnande enligt 8 kap. 16 §, san kédnnande enligt 8 kap. 16 §, sa
vilken information och vilka vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ske handlingar som samtidigt sk
lamnas till Finansinspektionen, lamnas till Finansinspektionen,

2 Senaste lydelse 2017:1147.
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5. en AlF-forvaltares ersatt
ningssystem och vad forvaltarer
ska iaktta for att upgylla villkor -
en enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska in
ga i en informationsbroschyr en
ligt 10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 §,

7.vilka uppgifter som ska in
ga i ett faktablad enligt 10 kap
28 och 12 kap. 8 §,

8.tillhandahallande av infor
mationsbroschyr och faktablad
enligt 10 kap. 3 §,

9. hur informationen enligt
10 kap. 11 8 ska presenteras,

10.vilka uppgifter som ska
ingd i underrattelser enligt
11kap. 4, 5 och 7 88 samt vilkel
information och vilka handlingar
som samtidigt ska lamnas til
Finansinspektionen,

11 vad AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestam
melserna i 12 kap. 3 §,

12.innehall i arsberattelsel
och halvarsredogorelser enlig
12kap. 10 §,

13. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en specia
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-férval-
tare far anvanda samt villkor oct
granser for sadan anvandning
det system for iskhantering som
en AlF-forvaltare som forvaltar
specialfonder ska ha och berak
ning av exponeringar enligi
12kap. 13 §,
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6.en AlF-forvaltares ersat
ningssystem och vad forvaltare
ska iaktta for att uppfylla villkor-
en enligt 8 kap. 22 §,

7.vilka uppgifter som ska in
ga i en informationsbroschyr er
ligt 10 kap. 1 8 och 12 kap. 7 8

8. vilka uppgifter som ska in
ga i ett faktablad enligt 10 ka|
28 och 12 kap. 8 §,

9. tillhandahallande av infor
mationsbroschyr och faktabla
enligt 10 kap. 3 §,

10. hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

11 vilka uppgifter som ski
ingd i underrattelser enlig
11kap. 4, 5 och 7 88 samt vilke
information och vilka handlinga
som samtidigt ska lamnas t
Finansinspektionen,

12.vad AlF-forvaltaren sk
iaktta for att uppfylla bestam
melserna i 12 kap. 3 §,

13.innehall i arsberattelse
och halvarsredogorelser enli
12kap. 10 §,

14. kriterier for de finansielle
tillgangar som medel i en speci
fond far placeras i, vilka teknike
och instrument en AlF-forval-
tare far anvanda samt villkor oc
granser for sadan anvandnir
det system for iskhantering son
en AlF-forvaltare som forvalta
specialfonder ska ha och beré
ning av exponeringar enli
12kap. 13 §,
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14.pa vilket séatt underrattel
se ska lamnas, vilka fel och fér
summelser som ska rapportera
till Finansinspektionen samt for
utsattningar foér overfoéring av
finansiella instrument och for
valtning enligt 12 kap. 14 §,

15. hur berékning och rede
visning av en specialfonds risk
niva ska utféras enligt 12 kap
158§,

16. vilken information som
ska lamnas till andelsagare, ht
den ska utformas, pa vilket satt
den ska tillhandahallas och va
som ska bifogas informationen
enligt 12 kap. 16 §,

17. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for at
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19 §,

18. vilkka upplysningar som

AIF -forvaltare ska lama till
Finansinspektionen enligt
13kap. 6 8§,

19. avgifter enligt 13 kap.
158§, samt

20.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska up
rattas.

Forfattningsforslag

15. pa vilket sétt underrattel
se ska lamnas, vilka fel och fé
summelser som ska rapporter
till Finansinspektionen samt for
utsattningar foér overforing a\
finansiella instrument och for
valtning enligt 12 kap. 14 §,

16. hur berakning och rede
visning av en specialfonds ris
nivd ska utféras enligt 12 ka
158,

17.vilken information som
ska lamnas till andelsagare, |
den ska utfamas, pa vilket s&
den ska tillhandahallas och v.
som ska bifogas informatione
enligt 12 kap. 16 §,

18. vad som vid forvaltning a
specialfonder ska iakttas for a
uppfylla skyldigheterna i 12 kaj
19 §,

19. vilka upplysningar son
AIF -forvaltare ska &mna till

Finansinspektionen enlig
13kap. 6 §,

20. avgifter enligt 13 kag
158§, samt

21. pa vilket sprak handlinge
som avses i denna lag ska u
rattas.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juni 2019.

2.Bestammelserna i 8 kap. 27 § ska tillampas forsta gangen
2020. Detsamma galler bestammelserna i 9 kap. 29 a och 29 b §8§
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden som ska tillAmpas av
AIF -forvaltare enligt 3 kap. 2 § tredje stycket denna lag.
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1.10  Forslag till férordning om andring i aktie-
bolagsforordningen (2005:559)

Harigenom foreskrivs det att 1 kap. 15, 22 och4Z8§ aktiebolags
férordningen (2005:559) ska féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
15§

Vid en anmalan som avses i 14 § ska foljande handlingar ges

1. en kopia av protokoll med emissionsbeslutet,

2.en kopia av en redogotrelse som avses i 13 kap. 7 8eal
bolagslagen (2005:551) och av ett revisorsyttrande som avse
13kap. 8 § samma lag,

3. kopior av avtal som ligger till grund fér en bestdmmelse so
avses i 13 kap. 7 § aktiebolagslagen,

4. ett intyg fran ett kreditinstitut som avses i 13 kap. 21 § fors
stycket aktiebolagslagen om betalning i pengar, och

5. ett revisorsyttrande om apportegendom som avses i 13 ki
23 § aktiebolagslagen.

| fraga om publika aktiebolag | frdga om publika aktiebola
ska, i stallet forsadana handling kan, i stéllet for en sadan han
ar som avses i forsta stycket : ling som avses i forsta stycket
och § ett revisorsyttrande som ett revisorsyttrande som avses
avses i 13 kap. 42 § aktiebolag 13 kap. 42 § aktiebolagslagen
lagen ges in. in.

Om emissionsbesluet har fattats av styrelsen under férutséitt
ning av bolagsstammans godkannande, ska en kopia av bolagss
mans protokoll fogas till anmé&lningshandlingen.

Om ett beslut om nyemission innebéar att aktier ska tecknas mq
betalning av lagre belopp an de tidigaaktiernas kvotvarde, ska de
till anmalan fogas ett intyg fran en auktoriserad eller godkand rev
sor om att sadan 6verforing eller uppskrivning har skett som ang
i 13 kap. 4 § tredje stycket aktiebolagslagen.

1 Senaste lydelse 201345.
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22§

Vid en anmalan for registre Vid en anmélan forregistre-
ring enligt 14 kap. 43 § aktiebo ring enligt 14 kap. 43 § aktieb«
lagslagen (2005:551) ska ett-in lagslagen (2005:551) ska ett 4
tyg fran ett kreditinstitut som tyg fran ett kreditinstitut som
avses i 14 kap. 39 § forsta stycke avses i 14 kap. 39 § forsta stycl
om betalningeller, nér det géllel om betalning ges inl ett publikt
publika aktiebolag, ett revisors aktiebolagkan i stélletett revi-
yttrande som avses i 14 kap. 49 sorsyttrande som avses i 14 k
ges in. 49 § gesin

I anmalan ska det [amnas uppgift om vilket beslut om emissic
av teckningsoptioner som aktieteckningen grundar sig pa.

Anmalan ska ocksa innehalla en forsakran pa heder och sam
att de anmaélda aktierna har tecknats i enlighet med bestammelse
i emissionsbeslutet.

248

Vid en anmélan som avses i 23 § ska féljande handlingar ges

1. en kopia av protokoll med emissionsbeslutet,

2.en kopia av en redogorelse som avses i 15 kap. 9 § aktie
lagslagen (2005:551) och av ett revisorsyttrande somes/s15 kap.
10 § samma lag,

3. kopior av avtal som ligger till grund for en bestammelse so
avses i 15 kap. 9 8 aktiebolagslagen,

4. ett intyg fran ett kreditinstitut som avses i 15 kap. 22 § forst
stycket aktiebolagslagen om betalning i pengar,

5. ett revisorsyttrande om apportegendom som avses i 15 ki
24 § aktiebolagslagen, och

6.en forsakran pa heder och samvete att konverteringskurs
har bestamts sa att bolaget efter konvertering har tillforts ett vec
erlag som, i forekommande fall tillsammans mexdt kontant belopp
som betalas vid konverteringen, minst motsvarar tidigare aktie
kvotvarde.

| fraga om publika aktiebolag | frdga om publika aktiebola
ska i stallet for sddana handling kan, i stallet for en sddan ham
ar som avses i forsta stycket « ling som avses i forsta stycket
och 5 ett revisorsyttrande som ett revisorsyttrande som avses

2 Senaste lydelse 2014:545.
3 Senaste lydelse 2014:545.
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avses i 15 kap. 44 § aktiebas 15 kap. 44 § aktiebolagslagen «
lagen ges in. in.

Om emissionsbeslutet har fattats av styrelsen under forutsat
ning avbolagsstammans godk&nnande, ska en kopia av bolagsst
mans protokoll fogas till anmalningshandlingen.

Denna férordning trader i kraft den 1 juni 2019.
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2 Uppdraget och dess genom
forande

2.1 Bakgrund

Vart uppdrag har sin bakgrund i Europarlamentets och radets aktie
agarrattighetsdirektivt. Direktivet syftar till att underlatta for aktie-
agare att bl.a. utnyttja den rostratt som foljer med ett aktieinnehav
och pa sa satt framja en effektiv aktieagarkontroDirektivet, som
genomférdesi Sverigegenom SFS010:1516 foranleddeett antal
andringar i bl.a. aktiebolagslagen (prop. 20Q9):247, bet.
2010/11:CU7, rskr. 2010/11:40 och EUTL184/2007 s. 17). |
aktiebolagslagen inférdes bl.a. nya bestammelser som reglerar kal
lelse till och tillhandahallande av handlingar infér bolagsstamman i
vissa publika aktiebolag (7 kap. 5036 ¢ §8 ABL).

Den 17 maj 2017 antog Europaparlamentet och radet ett direKtiv
om &ndring av aktieagarrattighetsdirektivet. Andringsdirektivet
syfte aratt bl.a. ytterligare underlatta for aktiedgare att utnyttja de
rattigheter som féljer med ett aktieinnehav genom atéilagga inter
mediarer en skyldighet att vidarebefordra bl.a. information férknip
pade med aktiedgares rattigheter. Direktivet innehdller vidare-be
stammelser som syftatill att 6ka transparensen i frdga om hur-n
stitutionella investerare och kapitalforaltare utnyttjar de réattigheter
som folier med ett aktieinnehav. Det Overgripande malet med
direktivet ar att framja ett langsiktigtaktieagaengagemang de bo-
lag som omfattas av direktivet Andringsdirektivet och det ur-
sprungliga aktieagarrattighetiirektivet finns i bilagorna 1och 2.

! Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av
vissa aktiedgares rattighetebirsnoterade foretag.

2 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/828 av den 17 maj 2017 om andring av
direktiv 2007/36/EG vad géller uppmuntrande av aktiedgares langsiktiga engagemang.
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2.2 Uppdragets innehall

Vart uppdrag har varit att 6vervaga och foresla forfattningsandringar
som ar nddvandiga for att anpassa svensk ratt till de nya FEepler
na. | andringsdirektivet har kommissionen getts behdérighet adinta
vissa kompletterande rattsakter. Kommissionens arbete hamgpf
parallellt med vart uppdrag, i vilket det aven har ingatt att 6weiga
behovet av forfattningséndringar med anledning av kommiseens
arbete. Vi har ocksa haft i uppdrag att 6vervagah ta stallning till
de alternativa tillvagagangssatt och valméjligheter som direktivet er
bjuder. Av uppdraget framgar att vi i storsta mojliga utstrackning
ska undvika nya administrativa boérdor for foretagen och bevara sys
temet med néaringslivets sjateglering.

Vi har aven getts majlighet ath i man av tidé ta upp andra nar
liggande fragor som har aktualiserats under utredningsarbetet. | var
uppdragsbeskrivning har i detta sammanhang lyfts fram frdgan om
aktieagares ratt att, framfor allt i publikalgiebolag, initiera &renden
pa bolagsstamman. En annan frdga som pekats ut ar om det finns
skal att andra de s.k. Leoeglerna (16 kap. ABL). Den full$indiga
uppdragspromemoriarfinns i bilaga3.

| ett tillaggsuppdrag den 9 januari 2018 éverlamnades tifls tre
skrivelser fran Bolagsverket. | skrivelserna hemstaller verket att det

1. sker en 6versyn av 8 kap. 13 § aktiebolagslagen avseende tidpunk
ten for ndr andringar i en styrelses sammansattning har verkan,

2. sker en @ndring av aktiebolagslagen och aktielbgkforordningen
avseende mojligheten for publika aktiebolag att anvanda banrkin
tyg vid emissioner, och

3. inférs en ny bestammelse i 27 kap. aktiebolagslagen innebérande
att Bolagsverket far majlighet att avregistrera en postadress eller
e-postadress som arefaktig.

Enligt tillAggsuppdraget ska vi [amn#brslag till de forfattningsand

ringar som Bolagsverkets skrivelser kan féranleda, tillaggsuppdraget
finns i bilaga4.
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2.3 Uppdragets genomfoérande

Utredningsarbetet har bedrivits pa sedvanligt séathed stod aven
referensgrupp. Gruppen har bestatt av representanter fran nar
ingslivet, myndigheter och intresseorganisationer och vi har under
utredningstiden genomfért fyra sammantraden. | samband med
sammantradena har referensgruppen getts mojlighet att diskutera
och lamna synpunkter pa vara forslatill andringar. Vi har aven i
andra sammanhang samratt med berérda aktérer och vi har genom
fort ett antal studiebesdk. En lista dver referensgruppens medlem
mar finns ibilagab.

Under utredningstiden har vi deltagit i vaseminarier som anore
nats av kommissionen. Vid desddlfallen har vi getts mdjighet att
med representanter for saval kommissionen som andra medlems
stater diskutera fragor angaende implementeringen och genom
forandet av direktivet. Vidare har vi haft nara kontakter och ett antal
moten med representanter fran dvriga nordiska lander.
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3 Bolagsstyrning och aktieagares
rattigheter

| ett meddelande till rAdet och Europaparlamentet den 21 maj 2003,
ben2 mnt 6Modernare bolagsratt och eff
Europeiska unionendHand!|l i ngspl andé p-pekade komn
det skulle tas nyaskraddarsydda initiativ, i syfte att starka aktie
agarnas rattigheter i borsnoterade féretag och att problem med
rostning 6ver granserna skulle losas omgéaende. | en resolution den
21 april 2004 uttryckte Europaparlamentet sitt stdd for kommissien
ens avsik att starka aktiedgarnas rattigheter, sarskilt genom utvid
gade regler om insyn, ratt att utbva rostratt med fullmakt, mdjlighet
att delta i bolagsstammor via elektroniska hjalpmedel och sakerstal
lande av mdjligheten att utdva rostratt éver granserna.
Mot denna bakgrund antogs under sommaren 2007 aktieagarrat
tighetsdirektivet, som tradde i kraft den 3 augusamma ar

3.1 Aktieagarrattighetsdirektivet

Ett viktigt syfte med aktiedgarrattighetsdirektivet ar att underlatta
for globalt verksamma institutioner & typen aktiefonder och pen
sionsfonder, men &ven andra aktieagare, att utva sitt &garinflytande
i borsbolag(Ds 2008:46 s. 43)Direktivet innehaller bl.a. minminor-
mer nar det galler tiden for kallelse till bolagsstamma och kallelsens
innehall (artikel 5), aktieagares initiativratt (artikel 6), ratt att delta i
staémma genom ombud eller elektronisk uppkoppling (artikel 8 och
10), aktieagares ratt att postrosta (artikel 12) och rdstrakning
(artikel 14).

I november 2007 beslutade chefen for Justitiedepartentet att
uppdra at en sakkunnig att 6verga hur aktieagarrattighetsdirek
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tivet skulle genomfdras i svensk rétt. Resultatet redovisades i preme
morian Direktivet om aktieagares rattigheter (Ds 2008:46) vilken
det lamnades forslag till &ndringar i frafir allt 7 kap. aktiebolags
lagen.

| september 2010 lamnade regeringen i prop. 2009/10:247 férslag
till andringar i aktiebolagslagen. Riksdagen féljde regeringen och
lagandringarna tradde i kraft den 1 januari 2011

3.2 Andringar i aktiebolagslagen med anledning av
aktiedgarrattighetsdirektivet

Aktieagarrattighetsdirektivet medforde att det i aktiebolagslagen-in
fordes ett antal nya bestammelser. Bestammelserna beror i forsta
hand publika aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en-reg
lerad marknaceller en motsvarande marknadtanfor EES. F& dessa
bolag galler, efter andngarna, mer langtgdende skyldigheter nar det
galler formen for kallelse till bolagsstamma octkyldigheten atttill -
handahalla material saval fore som efter stamman.

Kallelse till llagsstdmma

Tiden for kallelse till bolagsstammaegleras i 7 kap. 122 88§ aktie
bolagslagen. Kallelsetiden ar beroende av vilken form av bolagsstam
ma det ar fraga om. En kallelse till en extra bolagsstamma som inte
ska behandla en fraga om &andring avlagsordningen ska, enligt
huvudregeln, utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stamman (7 kap. 20 § forsta stycket ABL). | ett publikt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfdEES, ska en sadan kallelse utfardas
tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman (7 kapaSb
ABL).

| ett publikt aktiebolag ska aktigigarna, enligt huvudregein, Kals
till bolagsstamma péa det satt som anges i bolagsordningen. Vidare
finns det en skyldighet att under vissa férhallanden dessutom skicka
kallelse med post till varje aktiedgare vars postadress ar kand fér bo
laget. Vidare ska kallelse ske genom annonsering i Pasth Inrikes
Tidningar och minst en i bolagsordningen angiven rikdtkande
dagstidning (7 kap. 23 § och 56 § forsta styckABL ).
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Aktieagarrattighetsdirektivet medorde att aktiebolagslagen till
fordes bestdmmelser som reglerar kallelsesattet i ett pubkikttiebo-
lag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad kmed eller en
motsvarande marknad utanfor EES. | sddana bolag ska kallelse ske
genom dels annonsering i Posbch Inrikes Tidningar, dels genom
att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Kallelse ska, i
forekommande fall, ocksa ske pa annat blagsordningen angivet
satt. Vidare ska kallelsen genast och utan kostnad fér mottagaren
skickas med post till de aktiedgare som begar det och uppger sin
postadress. Om ordinarie bolagsstamma ska hallas pa annan tid an
den som anges i bolagsordningen, skallelsen utan kostnad for
mottagaren skickas med post till varje aktieagare vars postadress ar
kand for bolaget. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom an
nonsering i minst en i bolagsordningen angiven rikstackande dags
tidning upplysa om att kallése har skett och da ange bolagets namn
och organisationsnummer, vilket slag av bolagsstamma som ska hal
las, tid och plats fér stimman samt forutsattningarna for aktiedgar
nas ratt att delta i stimman enligt 7 kap. 2 &ktiebolagslagen|
annonsen ska de&nges hur en aktiedgare kan ta del av kallelsen pa
bolagets webbplats eller fa den skickad till sig. Av annonsen ska det
enligt 7 kap. 56 a § aktiebolagslagen aven framga om bolagsstamman
ska

1. behandla en frdga om sadan andring av bolagsordningen som av
ses i 43945 8§,

2. ta stallning till om bolaget ska ga i likvidation,
3. granska likvidators slutredovisning, eller

4. behandla en frdga om att bolagets likvidation ska upphora.

Slutligen finns det mdjlighet att i bolagsordningen for ett publikt
aktiebolag, vars aker inte ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande miaad utanfér EES, ange att kl-

se ska ske i enlighet med det nyss redovisade (7 kap. 56 § andra
stycket ABL).
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Tillhandahallande av handlingar infor arsstamman

Infor en arsstamma ar styrelsen skyldig att halla redovisningshand
lingar och revisionsberattelse eller kopior av dessa handlingar till
gangliga hos bolaget for aktieagarna. Handlingarna ska hallas till
gangliga under minst tva veckor narmast fore stamman. Vidaka s
kopior av handlingarna genast och utan kostnad fér mottagaren
sandas till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.
Slutligen ska handlingarna laggas fram pa stamman (7 kap. 25 § forsta
och andra styckena ABL).

Med anledning av aktieagarréighetsdirektivet infordes det i
aktiebolagslagen sarskilda bestammelser som reglerar skyldigheten
att halla handlingar tillgangliga i ett publikt aktiebolag, vars aktier &ar
upptagna till handel pa en reglerad marknadler en motsvarande
marknadutanfor EES. | ett sadant bolag &r styrelsen skyldig att halla
redovisningshandlingar och revisionsberattelse, eller kopior av dessa
handlingar, tillgangliga hos bolaget for aktieagarna under minst tre
veckor narmast fore arsstimman. Detsamma géller, i forekommande
fall, revisorns yttrande 6ver huruvida de riktlinjer som gallt sedan
foregdende arsstamma, for bestammande av [6n och annan
ersattning till den verkstallande direktdren och andra pswner i
bolagets ledning, har féljts. | likhet med vad som géller for dra
bolag, ska kopior av handlingarna gaest och utan kostnad for
mottagaren sandas till de aktiedgare som begar det och upsije
postadress. Dartill ska handlingarna hallas tillgangliga pa bolagets
webbplats under minst tre veckor narmast fére arsstaram och
dagen for stamman. De ska vidare laggas fram pa arsstamman (7 kap.
56 b § ABL).

Det ovan redovisade géaller aven i ett publikt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknatier en motsvarande
marknadutanfor EES, i vars bolgsordning det anges att kallelse ska
ske enligt 7 kap. 56 a § aktmlagslagen (7 kap. 56 § andra stycket
ABL).

Stdmmoprotokoll

Ordfoéranden vid en bolagsstamma ar skyldig att se till att det fors
protokoll vid stamman. | protokollet ska bl.a. antecknas lia beslut
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som stamman har fattat. Om ett beslut har fattats genom omr@ést
ning, ska i protokollet antecknas vad som har yrkats och utfallet av
omrostningen (7 kap. 48 8§ forsta stycket ABL). Aktieagarrattighets
direktivet medforde att det i ett publikt aktiebolag, vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknadler en motsvarande
marknadutanfor EES, dessutom foreligger en skyldighet att i st&m
moprotokoll ange mer detaljerad information om en omrostning. S&
ska ske om en aktiedgare begar detdnomrdstningen. | sadant fall
ska i stdmmoprotokollet eller i en bilaga tilprotokollet redovisas
antalet roster for och mot forslaget till beslut, antalet roster som
narvarande aktiedgare har avstatt fran att avge, det antal aktier for
vilka roster haravgetts och den andel av aktiekapitalet som dessa
roster representerar (7 kap. 68 férsta och andra styckena ABL).

Stammoprotokollet ska hallas tillgangligt hos bolaget for aktie
agarna senast tva veckor efter bolagsstamman. En kopia av protokol
let skasandas till de aktiedgare som begar det och uppger sin post
adress. For ett publikt aktiebolag, vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES,
galler dessutom att stammoprotokollet ska hallas tillgangtipa bo
lagets webbplats inom samma tidsram och att det ska hallas tillgang
ligt under minst tre ar (7 kap. 68 § tredje stycket ABL).

Tillhandahallande av forslag till beslut

For att aktiedgare ska ges mdjlighet att ta stallning till beslutsfor
slag inféren bolagsstamma, ar styrelsen skyldig att tillhandahalla viss
information. Sadan information ska tillhandahallas om bolaggim
man ska besluta om:

fondemission,

nyemission av aktier,

emission av teckningsoptioner,
emission av konvertibler,
vinstutdelning,

minskning av aktiekapitaleteller

=A =/ =4 =4 4 4 I

fusion och delning.
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Enligt huvudregeln ska styrelsen halla forslaget tillgangligt for aktie
agarna under minst tva veckor narmast for den bolagsstamma dar
den aktuella fragan ska provas. | forekommande fall ska avenaviss
aktiebolagslagen narmare angivna handlingar hallas tillgangliga- Vid
are ska kopior av handlingarna genast och utan kostnad for mottaga
ren sédndas till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.
Slutligen ska handlingarna laggas fram parstaan (12 kap. 8 § forsta
och andra styckena, 13 kap. 9 8§ forsta och andra styckena, 14 kap.
11§ forsta och andra styckena, 15 kap. 11 § férsta och andra stycke
na, 18 kap. 7 § forsta och andra styckena, 20 kap. 15 § férsta och
andra styckena samt 23 kafi6 §och 24 kap. 18 @BL).

Betraffande publika aktiebolag, vars aktier ar upptagna till kan
del pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
EES, galler delvis andra regler i frdaga om styrelsens skyldighet att
tillhandahalla material. Matgalet ska hallas tillgangligt under minst
tre veckor narmast fore den bolagsstamma dar fragan ska provas.
Forutom att styrelsen ar skyldig att kostnadsfritt skicka hand
lingarna till den aktiedgare som begar det, ska handlingarna dessut
om hallas tillgandiga pa bolagets webbplats under minst tre veckor
narmast fore stamman. | likhet med vad som galler for 6vriga aktie
bolag ska handlingarna laggas fram pa stamman (12 kap. 14 §, 13 kap.
39 a §, 14 kap. 46 a §, 15 kap. 41 a §, 18 kap. 14 8§ och 20 kap. 37 §
ABL). | fraga om fusion géller att styrelsen ska halla fusionsplanen
med bifogade handlingar tillgangliga for aktieagarna pa bolagets
webbplats under minst en manad fore den bolagsstamma dar fragan
om godkannande av planen ska behandlas och dagen for stdmm
(23 kap. 53 § ABL).Motsvarande galler i fraga om delning (24 kap.
31 8 ABL)

Postrdstning

Aktiedgarrattighetsdirektivet medoérde slutligen att det i aktido-
lagslagen inférdes en ny bestdmmelse om postrdstning i samband
med bolagsstamman. | bolagsordnien far det anges att aktieagarna
fére bolagsstimman ska kunna utdva sin réstréatt per post eller att
styrelsen infor en bolagsstamma far besluta att aktiedagarna ska-kun
na goéra detta. Vid postrostning ska anvandas ett formular som-bo
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laget tillhandahaller.Formularet ska, med hanvisning till de fram
lagda forslag till beslut som anges i forslaget till dagordning for bo
lagsstamman, innehdlla tva likvardigt presenterade svarsalternativ
med rubrikerna Ja och Nej (7 kap. 4 a 8 ABL). | samband med upp
rattande av rostlangden ska en aktiedgare som har postréstat anses
som narvarande (7 kap. 29 § forsta stycket ABL).

3.3 Direktivet om andring i aktieagarrattighets-
direktivet

Aktiedgarrattighetsdirektivet medforde att aktiebolagslagen tillfér
des ett antal bestammelsefars syfte ar att underlatta for aktieagare

i publika aktiebolag, vas aktier &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES, att utdva de
rattigheter som foljermed aktieinnehavet. Andringsdirektivet utgor

en fortsattning pa den redan inslagna vageawsikten ar att genom
ett antal atgarder ytterligare underlatta for aktiedgare att utdva de
rattigheter som féljer med aktieinnehavedch pa sa satippmuntra

till ett langsiktigt engagemang fran aktieagarnas sida. Eefor att,
med direktivets ord,férhindra det 6verdrivna, kortsiktiga risktagan

de som den s.k. finanskrisen visade prov pa. For att na dessa mal
inférs genom andringsdirektivet ett antal nya artiklar i aktiedgar
rattighetsdirektivet. De nya artiklarna sftar till:

1 att 6ka mdjligheten for aktiebolag att identifiera sina aktiedgare
(artikel 3a),

9 att underlatta aktiedgarnas utévade avde rattigheter som foljer
av aktieinnehavet genom att alagga intermediarer en skyldighet
att 6verféra nodvandig information fran bolaget till aktieagarna
och vice versa (artikel 3h)

1 att underlatta utévandet av aktiedgarrattigheter genom &t
tingen salerstélla att intermediarerna gor det som kravs for att
aktieagaren ska kunna utdva rattigheterna pa egen hatldr att
intermediéren utdvar de rattigheter som foljer av aktieinnehavet
efter uttryckligt tillstdnd och anvisningar fran aktieagaren och i
aktiedgarens intressg@rtikel 3c),
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att intermediarerna ska offentligt redovisa alla tillampliga avgifter
fran tjanster som tillhandahalls enligt aktieagarrattighetsdirek
tivet (artikel 3d),

att intermediarer fran tredjeland som varken har sitt sate eller sitt
huvudkontor i unionen ska ha samma skyldigheter nar de Aill
handahaller de tjanster som omfattas av aktiedgarrattighets
direktivet (artikel 3e),

att inféra en skyldighet for institutionella investerare och kapital
forvaltare att anta en policy for aktieégrengagemang (artikel 3g)

att inféra en skyldighet for institutionella investerare att offent
ligt redovisa dels hur de viktigaste inslagen i deraktieinveste
ringsstrategi stammer Overens megrofilen och Ioptiden for
deras atagandendels viss informé&on om arrangemangmed
kapitalforvaltare (artikel 3h)

att infora en skyldighet for kapitalforvaltare att i forhallande till
institutionella investerare arligen redovisa hur deras investerings
strategi och genomfdrandet av den bl.a. bidrar till utvecklieg av
den institutionella investerarens eller fondens tillgangar pa
medellang till lang sikt (artikel 3i)

att reglera den del av rostningsradgivares verksamhet som syftar
till att tillhandahalla undersokningar, rad eller réstningsrekom
mendationer som redterar till utdvandet av réstrétt i bolag som
har sin bolagsrattsliga hemvist inom EES och vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad (artikel 3j)

att infora en skyldighet for publika aktiebolag, vars aktier ar upp
tagna till handel p& emeglerad marknad, att lata bolagsstamman
anta en policy for ersattning till ledande befattningshavare
(artikel 9a),

att infora en skyldighet for publika aktiebolag, vars aktier ar upp
tagna till handel p& en reglerad marknad, att lata bolagsstamman
arligenroésta om en rapport angaende den erséattning som betalats
ut till ledande befattningshavare (artikel 9h)och

att inféra ett regelverk angaende véasentliga transaktioner som
publika aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel p& en +eg
lerad marknad genmfér med en narstdende parter (artikel 9c).
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3.4 Promemorians disposition

En utforlig beskrivning av vad direktivet foreskriver betraffande var
je artikel finns i respektive delavsnitt. Efter ett inledande avsnitt
(avsnitt 4) dar vi ger var syn pa vissa geneaefragestallningar som
aktualiseras med anledning av andringsdirektivet, behandlar vi artik
larna enligt féljande:

1 Avsnitt 5 Identifiering av aktiedgare m.m. (artiklarna 3e).

1 Awvsnitt 6 Férbattrad genomlysning av institutionella investerare
(artiklarna 3go3i).

1 Avsnitt 7 Forbattrad genomlysning av rostningsradgivare
(artikel 3j).

1 Avsnitt 8 Aktiedgares inflytande Over ersattningar till ledande
befattningshavare (artiklarna 9a och 9b).

1 Avsnitt 9 Vasentliga transaktionermed en narstdende part
(artikel 9c).

Med anledning av vart tillaggsuppdrag och att vi enligt var ursprung
liga uppdragsbeskrivning har mojlighet att i man av tid aven ta upp
andra narliggande fragor som aktualiseras under utredningsarbetet,
behandlar vi ett antal ytterligare fragor enligt fgande:

f Avsnitt 10 Andring av Leareglerna (16 kap. ABL).
M1 Avsnitt 11

a) tidpunkten for nar &ndringar i en styrelses sammanséattning har
verkan (8 kap. 13 § ABL),

b) mojligheten for publika aktiebolag att anvanda bankintyg vid
emissioner (bl.a. 13 kap. 28ch 42 88 ABL),

c) mojligheten for Bolagsverket att fran aktiebolagsregistret av
registrera erfelaktig postadress éér e-postadresg27 kap. ABL),

d) mojligheten for aktieagare i ett publikt aktiebolag att begara
att ett arende ska tas upp pa stamma (@k 16 § ABL),

e) verkstallande direktors firmateckningsratt (8 kap. 36 § ABL),
och
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f) reglerna om avstamningsdag och rostrattsregistreringar (7 kap.
2 § forsta stycket och 28 § tredje stycket samt 5 kap. 15 § ABL).
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4  Vissa inledande 6vervaganden

Som framgatt i avsnitt 3 utgor Adringsdirektivet en fortsattning pa
aktiedgarrattighetsdirektivet De grunder som etablerats genom
aktiedgarrattighetsdirektivetgor sig aven gallande nar d&bmmer
till implementeringen av andringsdirektivet. | syfte att underlatta
forstaelsen for vara resonemang i fraga om hur andraliyektivet
bor genomforas finns det skal att inledningsvis redogoéra for vissa av
aktiedgarattighetsdirektivets grunder. Det finns &ven skal att i detta
tidiga skede ta stallning till vissa grundlaggande fragor.

4.1 Direktivets rackvidd

Beddmning: Det ar inte mdijligt att genomféra andringsdireki-
vet enbart genom sjalvreglerande atgarddtojligheten att ga ut
Over andringsdirektivets krav bor utnyttjas i de fall nar ett rent
genomforande av direktivet skulle innebaren sénkning av de
krav som redan finng svensk ratt.

Syftet med aktiedgarrattighetsdirektivet ocde andringar som inférs
genom andringsdirektivet &r att starka aktiedgarnas inflytande i
styrningen av bolag. | &ndringsdirektivet kommer detta till uttryck i
regler som syftar till att dels geaktiedgarna inflytande i vissa typer
av fragor, dels ge institutionella investerare och kapitalférvaltare
incitament att engagera sig langsiktigt i bolagen.
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Sjalvreglerande atgardar inte tillrackliga

Som kommer att framga i avsnitt& finns det redan & valfungeran

de system i Sverige som syftar just till att ge aktiedgare forutsatt
ningar att engagera sig holagstyrningen. Utan att redogora for
systemet i detalj, finns det skal att ndmna det redan existerande
regelverlet som majliggor for svenskaavstdmningsbolag att ident
fiera och darmed kommunicera med de aktiedgare som innehar aktier
via intermediérer. Vidare finns det regler enligt vilkbolagsstamman
ges inflytande i fraga om erséattningen till ledande befattningshavare.
Det har aven vidtagitsjalvreglerande atgarder som stéller krav pa att
styrelsen i vissa publika aktiebolag understéller stamman véasentliga
transaktioner med en narstaende part. Sjalvreglering har aven skett
inom rostningsradgivningsbranschen i syfte att 6ka insynen for rést
ningsradgivarnas kunder.

Pa ett generellt plan kan sagas att den redan existerande- ord
ningen motsvarar direktivets krav. Detta till trots kraver ett genom
férande av direktivet kompletteringar i lagstiftningeroch det aktu-
aliseras framfor allt déar det dag bara har vidtagits sjalvreglerande
atgarder. Merparten av andringsdirektivets artiklar ar formulerade
som att medl emsstaterna Oska se
vissa typer av atgarder. | ett annat sammanhang anvands verbet
0s 2 k er s tiytterligaredett faltamges att medlemsstaterna ska
6fastst2allad en viss definition.

Enligt var mening star det klart att det inte ar mojligt att vid
genomférandet gora gallande att sjalvreglerande atgarder ar tillrack
liga for att uppfylla direktivets krav. Sjalvreglering kan enligt var be
domning saledesaldrig ensamt utgdra en garanti for att direktivets
minimikrav uppfylls. Samma forhallningssatt intogs nadet ur-
sprungligaaktiedgarrattighetsdirektivet genomférdesD e krav som
framgar av direktivet notsvaras i dag abestammelser aktiebolags
lagen (se vidare prop2009/10:247). Det ar saledes enligt var be
domning nodvandigt att det i lag eller foreskrifter atminstone eta
bleras ett ramverk som uppfyller direktivets krav. Darmed ar det inte
sagt attsjalvreglering inte kan och bér spela en roll nar det galler att
fylla ut detta ramverk.

Vidare gor vi beddmningen att den sjalvreglering som redan finns
bor utgora en viktig utgangspunkt nar vi overvager vilka lagstift
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ningsatgarder som kan vara nodvamdi. Det finns inte ndgot egen
varde i att riva ner de forekommande fallredan existerande struk
turerna for att ersétta dem med nya. Om det redan finns val
fungerande system bor saledes utgdngspunkten vara att dessa ska be
hallas, men att de i fortsattmgen bor regleras i lag eller annan for
fattning. Av samma skal finns det enligt var bedomningom regel

inte skal att andra pa redan existerande begrepp i syfte att anpassa
dem till andringsdirektivet. Redan ¢ablerace begrepp, som mot
svarar dem som anwvils i direktivet, bor sdlededamnas orérda i
storsta mojliga utstrackning.

| vissa fall kan det finnas skal att ga utover direktivets krav

Ytterligare en central fraga ror det forhallandet att direktivet utgor
ett minimidirektiv. Saledes har adlemsstatenamdgjlighet att infora
ytterligare forpliktelser for bolag eller pa annat satt vidta atgarder for
att gora det lattare for aktieagare att utnyttja de rattigheter som avses
i direktivet (artikel 3 i aktiedgarrattighetsdirektivet) Méjligheten for
enskildamedlemsstater att stéalla mer langtgaende krav aktualiseras
inte enbart vid inférandet av nya bestammelser i nationell lagstift
ning, utan har &ven relevans nar det kommer till att bedéma hur
redan existerande regler i nationell ratt ska hanteras med utgang
punkt i direktivet.

Som kommeratt framgd i de kommande avsnitten finns det i
svensk ratt redan lagstiftning som svaranot vissa av andrings
direktivets krav. | vissa falarlagstiftningenléangre an vad direfivet
kraver. Enligt var bedoémning bor utgngspunkten i en sadan
situation vara att det redan existerande systemet ska lamnas orort.
Det bygger naturligtvis pa forutsattningen att den existerande
regleringendr forenlig med de krav som stélls i &ndringsdirektivet i
ovrigt.

Ett skal till att inte férandra redan etablerade system &r att det
kan leda till komplicerade omstéllningsperioder octi@rfor ar nagot
som, i gorligaste man, bor undvikas. Ett annatch tyngre skal ar att
en anpassning till direktivets kraM en situation dar det i svensk ratt
stalls mer langtgaende kraskulle medfora en forsamring for den
vilkas intressende nuvarande reglernavser skydda. En sadan for
andring kan pa ett mer allmant plamcksa anses sta i strid med
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direktivets syften. Av den anledningen gor vi bedémningen att vi i
mojligaste man bor undvikaatt till foljd av direktivet inféra and
ringar i svensk rattsom kan upplevas som férsamringar av redan
existerande system. Vi kommer i varje enskilt fall redovisa nar vi gor
bedomingen att det i svensk lagstiftning stalls mer langtgaende krav
an i direktivetoch hur dessa bor hanteras.

4.2 Begreppen as2teda och abol a

Beddmning: Vid genomforandet av andringsdirektivet bor be
greppet bolagsrattslig hemvist anvandassiéllet for begreppet
sate.

Aktiedgarrattighetsdirektivet riktar sig till EU:s medlemsstater
(artikel 17 i aktieagarrattighetsdirektivet). Men direktivet har &ven
inforlivats med EESavtalet och riktar sig sdledes aven till Island och
Norge (gemensamma E&kommitténs beslut nr 59/2008 av den 25
april 2008 om andring av bilaga XXII [Bolagsratt] till EESavtale?.

En viktig fraga for andringsdirektivet ar den 6kade internationa
liseringen av aktiemarknaden och darmed ett 6kat internationellt
agande i framforallt stora bolag pa aktiemarknaden. Direktivet kan
sagas utgora ett instrument for att, vid granséverskridande agande,
undanroja hinder for aktieagare att langsiktigt engagera sig i de bolag
i vilka de ager aktier. | detta sammanhang ar det av centralietse
vilken medlemsstat som ar behoérig att reglera de aktérer som omfat
tas av direktivet.

Ett bolags sate avgor vilken medlemsstat som &r behdrig

Enligt aktieagarrattighetsdirektivet ar det som utgangspunkt den
medlemsstat i vilket ett bolag har sitt & som ar behorig att reglera
fragor som omfattas av direktivet. Denna huvudregel galler alltid
ifrdga om rent bolagsrattsliga bestammelser, vilket i andringsdirekti
vets fall ar reglerna om riktlinjer for ersattning till ledande befatt
ningshavare och onmarstaendetransaktioner.

Vid tillampning av direktivets kapitel 1b, som behandlas i avsnitt
6, bestams den behodriga medlemsstaten betréffande institutionella
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investerare och kapitalforvaltare inte i termer av sate, utan som den
hemmedlemsstat som definiesai tillamplig sektorsspecifik unions
lagstiftning. For rostningsradgivning ar behorig medlemsstat den
medlemsstat dar rostningsradgivaren har sitt sate eller, om rost
ningsradgivaren inte har sitt sate i en medlemsstat, den medlemsstat
dar réstningsradgiaren har sitt huvudkontor eller, om réstningsad-
givaren saknar saval sate som huvudkontor i en medlemsstat, den
medlemsstat dar rostningsradgivaren har ett verksamhetsstalle
(artikel 1.2 i aktieagarrattighetsdirektivet).

Utgangspunkten &r saledes att varmedlemsstat ansvarar for att
vidta nodvandiga atgarder for att direktivets krav ska uppfyllas i for
hallande till de aktorer som har sitt sate i medlemsstaten. | vissa falll
ska dock aven aktérer med huvudkontor eller verksamhetsstélle i
medlemsstaten relgras, nagot som vi aterkommer till i samband
med att vi behandlar fragan om transparens for rostningslgivare
(avsnitt 7). Det finns i detta sammanhang skl att beréra begreppet
6 s 2, somaterkommer pa flera stéllen och har betydelse for en rad
fragor.

| svensk ratt anvands inte begreppet sate

Inom svensk bolagsratt anvands inte begreppet sate for att avgora
om ett bolag ar svenskt eller inte. | stéllet &r utgangspunkten att ett
bolag som ar registrerat i aktiebolagsregistret lyder undeen sven
ska &tiebolagslagen och i den meningen ar svenskt. Det blir darfor,
menar Vi, mi ssvisande att tala om att
Sverige for att det ska omfattas av den lagstiftning som andrings
direktivet kan ge upphov till.
Begreppet ar aven problentigkt i forhallande till 6vriga EES
stater eftersom det inte finns nagon enhetlig reglering eller praxis
rérande vilken eller vilka faktorer som ska vara avgorande for i vilket
land ett bolag ska anses hora hemma. Vissa lander utgar fran att
bolaget ska hasitt huvudkontor, sin huvudsakliga verksamhet eller
l' i knande (6faktiskt s2tdikhetmed!| andet ,
Sveriged utgar fran var bolaget ar registrerat. Av den anledningen
anser vi att det blir direkt felaktigt att i dessa sammanhandaam
att ett bolag ska sitt O6s2ted inom EE
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bed°®mni ngen att det 2r b2ttre att
rattslig hemvisto. Det senar-e beg
ningssatt som intagits i olika medlemsstater i dea fraga. Vi kom

mer aven att anvanda detta begrepp nar vi fortsattningsvis beskriver
aktieagarrattighetsdirektivets krav.

4.3 Genomforandet bor omfatta publika noterade
aktiebolag

Beddmning: Andringsdirektivet bor genomféras i fraga om pub
lika aktiebolag,vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES, om inte an
nat bedéms vara lampligare i ett enskilt fall.

Forslag: Det ska inféras en ny definition i aktiebolagslage
(publika noterade aktiebolag). Med pblika noterade aktiebolag
avses aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglérad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

-

Aktieagarrattighetsdirektivets rackvidd

| aktieagarrattighetsdirektivet faststélls krav bl.a. med avseende pa
utnyttjande av vissa aktieagarrattigheter som ar kopplade till aktier
med rdstratt vid bolagsstdmmor i bolag, som har sin bolagsréattsliga
hemvist i en medlemsstat och vilkas aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad belédgen i eller med verksamim®m en med
lemsstat (artikel 1.1 i aktiedgarrattighetsdirektivet). Med en reglerad
marknad avses ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mgjliggér sammanférande av ett flertal képoch saljintressen i
finansiella instrument fran tredjepar® regelmassigt, inom systemet
och i enlighet med icke skonsmassiga regi&sa att det leder till ett
kontrakt (artikel 2 led a i aktiedgarrattighetsdirektivet jfr med 1 kap.
4b §iLVM).

Aktieagarrattighetsdirektivet omfattar sdledes inte svenska bolag
vars aktier ar upptagna till handel uteslutande pa en marknsdm
motsvarar en reglerad mariad, utanfor EES. Direktivet har i Sverige
genomforts pa sa satt att det omfattar bolag vars aktier ar upptagna
till handel pa& en reglerad marknad eller en motsaade marknad
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utanfor EES. Aktieagarattighetsdirektivets bestammelser har sa
ledes kommit att omfatta fler bolag &n vad som krévs. Givet att det
ar frdga om ett minimidirektiv ar denna lésning forenlig med direk
tivet, och regeringen framholl att samma ax@nsning anvants i sam
band med inférandet av det s.k. 6ppenhetsdirektivefiven det sena
re direktivet anknyter till aktieagares rattigheter (prop. 2009/10:247
s. 33).

Vi saknar skal att gora ndgon annan bedémning i detta samman
hang. Utgangspunkten forvara fortsatta évervaganden kommer-sa
ledes vara attlirektivets bestdammelser vid detta genomférandska
ha samma tillampningsomrade somér det ursprungligaaktieagar
rattighetsdirektivet genomfordes Det kan dock i nagot samman
hang finnas skal att avvik fran denna bedémning och vi kommer att
i sddant fall sarskilt ange detta.

En kortform fér den aktuella bolagskategorin i aktiebolagslagen

| samband med genomfdrandet av aktieagarrattighetsdirektivet
framholl en av remissinstanserna att det borde inforaa kortform
for den aktuella bolagskategorin och f
Regeringen konstaterade att det inte var mojligt att gora sadana lag
andringar i den aktuella situationen, men att fragan borde dvervagas
i ett annat lampligt sammanhang (pra2009/10:247 s. 33).

Beskrivningen av den aktuella bolagskategorin ar tamligen -om
standlig och vi delar saledes uppfattningen att det bor inféras en
kortform (definition) i aktiebolagslagen for dessa bolag. Nar det gél
ler vilken definition som bdr anvanas gor vi féljande dvervaganden.

Det finns flera begrepp som skulle kunna aktualiseras i detta
sammanhang. Forutom det redan namnda begrepp@tnoterade
aktiebolagdf i nns det 2ven sk?al att- °vervadga
nadsbol agd och 04 aktienbrknhdabgldg. aterBe gr epp e
fanns tidigare i lagen (2000:187) om anmaélningsskyldighet for vissa

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EGv den 15december 2004 om har
monisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper &r upp
tagna till handel p& en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG.
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innehav av finansiella instrument. Nar den svenska lagstiftningen an
passades till marknadsmissbruksforordningértogs definitionen
bort. D efinitionen utmonstrades helt fran lagen (prop. 2015/16:210
s. 65)och inférdes inte i nagon annan lagDet saknassaledes i dag
en legaldefinition av aktiemarknadsbolag.

Begreppet aktiemarknadsbolag avser svenska aktiebolag som gett
ut aktier vilka upptagits till handel p& enaglerad marknad i Sverige.
| dag anvands begreppet pa tva stallen i aktiebolagslagen (7 kap. 61 §
och 8 kap. 51 8) och andringsdirektivet kommer medfora att dessa
bestammelser behéver andras till att omfatta aktiebolag vars aktier
upptagits till handel paen reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. Efter denna andring kommer inte begipgt
i dess ursprungliga form att forekomma i aktiebolagslagen eller
nagon annan lagstiftning.

En mdjlighet vore att ge begreppet aktiemarknadsbolag en ny
innebord och lata det omfatta de bolag som berors av aktieagar
rattighetsdirektivet nar det genomférs i Sverige. Det som talar emot
det ar dock att begreppet i dess ursprungliga form fortfarande
anvands bl.a. i Aktiemarknadsnamndens uttalanden och &ar veder
taget i aktiemarknadsrattsliga sammanhang som beteckning for sa
dana bolag som avsags i den tidigare legaldefinitionen. Saledes har
begreppetd &ven om det inte forekommer i lagstiftninge® en eta
blerad innebdrd som enligt var mening inte bor andras.

Aven begreppet 6éb°rsbolagd ar n-=go
O6b°rso f°rekommer n@mligen i annan
inforda 1 kap. 4 b § i lagen om véardepappersmarknaden avses med
bdrs ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som
har fatt tillstdnd enligt lagen om vardepappersmarknaden att driva
en eller flera reglerade marknader. Begreppet tar saledes inte sikte pa
marknadsplatsen utan operatéren. Dartill ar begreppet i lagen om
vardepappersmarknaden begransat till svenska akto&sledes finns
det en risk for viss begreppsforvirring om begreppet borsbolag
introduceras i aktiebolagslagen. Det senare gor att vi inte férordar
en anvandning av detta begrepp.

D@ar med -terst-r begreppet Onoter :
forekommer inte lagstiftningssammanhang och det finns saledes

4 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av def &pril 2014 om mark
nadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG.
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inte nagon risk forbegreppsforvirring. Dartill skulle anvandandet av

detta begrepp O6verensstimma med aktiebolagslagens ovriga syste

matik med privata och publika aktiebolag. Dessa forhallanden gor

att vi anser att det &r detta begrepp som bor anvéandas for att beskriva

aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES. For att knyta an till

definitionerna av privata och publika aktiebolag bor det nya begrep

pet anges som Opublika noterade akti et
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5 Identifiering av aktieagare m.m.

5.1 Inledning

Andringsdirektivets syfte ar bl.a. att underlatta for aktieagare att-ut
Ova de rattigheter som féljer med ett aktieinnehav. | skélen till direk
tivet framhalls att aktier i borsnoterade bolag ofta innehas genom
komplexa kedjor & intermedidrer som gor utbvandet av aktiedgar
rattigheter svarare och kan utgora ett hinder for aktieagarnas enga
gemang. Bolagen kan, heter det i direktivet, ofta inte identifiera sina
aktiedgare, vilket ar en forutsattning for en direkt kommunikation
mellan aktiedgarna och bolaget. Det ar darfér mycket viktigt att géra
det lattare fOr aktiedgare att utva sina rattigheter och att engagera
sig. Detta &r sarskilt relevant vid gransoverskridande situationer och
vid anvandningen av elektroniska hjalpmedel.elbdrsnoterade be
lagen bor darfor ha ratt att identifiera sina aktiedgare for att kunna
kommunicera med dem direkt. Intermediéarer bor vara skyldiga att
pa begaran av bolagen delge bolagen information om aktieagarnas
identitet (skal 4 i andringsdirektivet)

| direktivet framhalls vidare att en viktig forutsattning for att
aktiedgarna faktiskt ska kunna utdva sina rattigheter ar effektiviteten
i den kedja av intermediarer som férvaltar vardepapperskonton for
aktiedgares eller andra personers rakning, fram#ift i gransover
skridande sammanhang. | kedjan av intermediarer, séarskilt nar-ked
jan omfattar manga intermediarer, fors informationen inte alltid
vidare fran bolaget till dess aktiedgare, och aktieagarnas roster-Gver
fors inte alltid pa ratt satt till bolaget. Ett av andringsdirektivets syf
ten &r att forbattra dverforingen av information genom kedjan av
intermediarer for att underlatta utbvandet av aktiedgarrattigheter
(skal 8 i andringsdirektivet).

Ytterligare en omstandighet som framhalls i direktivedr att en
kedja av intermediarer kan omfatta intermediérer som varken har sin
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bolagsrattsliga hemvist eller sitt huvudkontor inom EU. Den verk
samhet som bedrivs av intermediarer fran tredjeland skulle dock
kunna paverka bolagens langsiktiga hallbarhetdgolagsstyrningen

i unionen. For att uppna malen med direktivet ar det darfor nédvéan
digt att sékerstalla att information éverférs genom hela kedjan av
intermediarer. Om intermediarer fran tredjeland inte omfattades av
direktivet och inte hade samma skyigheter som unionsinter
mediarer nar det géaller informationséverféring, skulle informa
tionsflodet riskera att brytas. Intermediarer fran tredjeland som til
handahaller tjanster med avseende pa aktier i bolag som har sin bo
lagsrattsliga hemvist inom EU oh vilkas aktier ar upptagna till han
del pa en reglerad marknad bor darfor omfattas av reglerna om iden
tifiering av aktieagare, overforing av information, underlattande av
aktieadgares rattigheter samt transparens och ieftiskriminering i
fraga om kostnaer for att sakerstalla en effektiv tillampning av be
stammelserna om aktier som innehas via sadana intermediarer (skal
12 i &ndringsdirektivet).

5.2 Identifiering av aktiedgare
5.2.1  Andringsdirektivet
Bol agen ska ha r2tt att identifier

| syfte att uppna andringsdirektivets mal anges det i detsamma att
medlemsstaterna ska se till att bolag har ratt att identifiera sina aktie
agare. Medlemsstaterna far dock foreskriva att bolag som har sin bo
lagsrattsliga hemvist pa deras territorium ska fa begara idfeting
endast av aktiedgare som innehar mer an en viss andel av aktierna
eller rosterna. Denna andel far inte Overstiga 0,5 procent (artikel
3a.l).

éoch intermedi3&rer ska bidra til!l

Vidare ska medlemsstaterna sakerstalla att intermediarerna pa bega
ran av ett bolag eller en tredje part utsedd av bolaget utan fordroj
ning meddelar bolaget information om aktiedgares identitet (artikel
3a.2). Med intermediar avses, enligt direktivet, en person, sasom ett

142



Ds2018:15 Identifiering av aktieagare

vardepappersforetag enligt definitionen i artiket.1.1 i Europaparla
mentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &andring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (MIFID II -direktivet), ett
kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets
och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om till
synskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring
av forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsférordningen) och en véar
depapperscentral enligt defitionen i artikel 2.1.1 i Europaparla
mentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014
om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om
vardepapperscentraler samt andring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (férordningen om
vardepapperscentraler), som for aktiedgares eller andra personers
rakning tillhandahaller tjanster som avser forvar av aktier, admini
stration av aktier eller forande av vardepapperskonton (artikel 2 led
d i aktieagarrattghetsdirektivet). | den svenska versionen av direk
tivet anges det senare som O6f°rvaltnir
den engel ska versionen uttryeks som 01
count so. Enligt v=-r mening &r O6f°rand
mer korrekt Oversattning.
Med information om aktiedgares identitet avses enligt artikel 2
led j sddan information som gor det mojligt att faststalla identiteten
pa en aktieagare, inklusive atminstone foljande information:

1. namnet pa aktieagaren och dennes kontakpgifter (inklusive
fullstandig adress och, om en sadan finnspestadress) samt, om
det handlar om en juridisk person, registreringsnummer eller, om
detta inte finns att tillga, unik identifieringskod, sdsom en identi
fieringskod for juridiska personer,

2. det antal aktier som aktiedgaren innehar, och

3. iden man de begars av bolaget, en eller flera av féljande uppgifter:
aktiekategori eller aktieslag eller det datum fran och med vilket
aktierna innehas.

Medlemsstaterna ska, om det finns fler &n en intermedi&n kedja

av intermediarer, sakerstalla att begaran fran bolaget eller fran en
tredje part utsedd av bolaget utadrojsmal dverfors mellan inteme-
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diarerna och att informationen om aktiedgares identitet utan dréjs
mal overfors direkt till bolaget eller il en tredje part utsedd av be
laget av den intermediar som innehar den efterfragade information
en. Vidare ska medlemsstaterna sakerstélla att bolaget kan fa infor
mation om aktieagares identitet fran en intermediar i kedjan som
innehar informationen. Mallemsstaterna far foreskriva att bolaget
far anmoda vardepapperscentralen eller en annan intermediar eller
tjiansteleverantor att samla in informationen om aktiedgarens identi
tet, aven fran intermediarerna i kedjan av intermediarer, och att 6ver
fora informationen till bolaget. Medlemsstaterna far dessutom fére
skriva att intermediaren, pa begaran av bolaget eller en tredje part
utsedd av bolaget, utan dréjsmal ska meddela bolaget kontaktupp
gifterna till nasta intermediér i kedjan av intermediarer (artik8a.3).

Behandling av aktiedgares personuppgifter

Medlemsstaterna ska, utan att det paverkallampningen av even
tuella langre lagringsperioder som faststéalls genom en sektorsspeci
fik unionslagstiftningsakt, sékerstélla att bolagen och intermediarer
nainte lagrar aktiedgares personuppgifter, som har éverforts till dem

i enlighet med artikel 3a for det syfte som anges i samma artikel,
under langre tid &n tolv manader efter det att de far kunskap om att
den berdrda personen har upphort att vara aktieagakéedlemssta
terna far i nationell ratt foreskriva om behandling av aktieagares per
sonuppgifter for andra andamal. Medlemsstaterna ska sékerstalla att
juridiska personer har réatt till réattelse av ofullstandig eller felaktig
information om sin identitet som aktiedgare. Slutligen ska medlems
staterna sakerstélla att en intermediar som redovisar information om
aktiedgares identitet enligt reglerna i artikel 3a inte ska anses bryta
mot nagra restriktioner for réjande av information i avtal eller i lagar,
féror dningar eller administrativa bestammelser (artikel 386).

5.2.2 Gallande réatt

| ett aktiebolag ska det finnas en aktiebok. | saval avstamningsbolag
som Ovriga bolag ska aktieboken innehalla uppgift om aktieagarnas
namn och personnummer, organisationsnummer @llannat ident

fieringsnummer samt postadress. Vidare ska det finnas uppgift om
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hur manga aktier varje aktiedgare innehar och, om det finns olika
aktieslag, det antal aktier varje aktiedgare innehar av olika aktieslag.
Dartill ska vissa typer av forbehatntecknas i aktieboken (5 kap. 5
och 11 88 ABL).

Aktieboken ar offentlig och var och en har rétt att ta del av dess
innehall. | ett avstamningsbolag ska en utskrift eller annan framstall
ning av aktieboken hallas tillganglig hos bolaget for alla som vl
del av den. | en sadan utskrift eller framstalining ska aktieagarna och
forvaltarna tas upp i alfabetisk ordning. Utskriften eller framsté&ll
ningen far inte vara aldre an tre manader. Var och en som begar det
har ratt att, mot ersattning for kostnadernafa en aktuell utskrift av
aktieboken eller del av den. En aktiedgare ska inte tas upp i en sadan
utskrift eller framstalining, om hans eller hennes aktieinnehav upp
gar till hogst 500 aktier. Om en aktieagare ager samtlightier i
bolaget, ska dock hans eller hennes aktieinnehav alltid redovisas
(5 kap. 19 § ABL).

Innebdrden av ett avstamningsforbehall

Att ett aktiebolag ar ett avstamningsbolag innebar att bolagserd
ningen innehallerett forbehall om att bolagets aktier skaara regi
strerade i ett avstamningsregister enligt lagen om vardepappers
centraler och kontofdéring av finansiella instrument (ett s.k. avstém
ningsforbehall). Avstamningsregistret fors av en vardepapperseen
tral. Registreringen av bolagets aktier ar edrfitséttning for att ett
bolag ska kunna emittera aktier i dematerialiserad form, som seder
mera kan omsattas pa en reglerad marknad eller handelsplattform.
For aktier och andra finansiella instrument som registrerats enligt
lagen om vardepapperscentralech kontoféring av finansiella in
strument far det inte utfardas aktiebrev, emissionsbevis, interims
bevis, teckningsoptionsbevis som avses i aktiebolagslagen eller
skuldebrev eller motsvarande handling. Det nyss redovisade ska inte
tillampas i fraga om fiansiella instrument utfardade i ett annat land
an Sverige. Om aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande hand
ling har utfardats for ett sddant instrument, ska handlingen vara in
lamnad f6r forvaring hos vardepapperscentralen eller for detta fére
tagsrakning innan registrering i avstamningsregistret far ske, om det
inte p& annat satt ar sakerstallt att handlingen inte kommer i omlopp.
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Handlingen ska vara kvar i sadant forvar sa lange instrumentet ar
registrerat i ett avstamningsregister (1 kap. 10 8 ABch 4 kap. 5 §
kontoféringslagen).

Ett avstamningsbolags forhallande till en vardepapperscentral

Forutom att avstamningsbolagetaktier ska registreras i ett atam-
ningsregister for bolaget som fors av vardepapperscentralen, far bo
laget traffa avtal md en vardepapperscentral om att vardepappers
centralen ska ansvara for aktieboken enligt bestammelserna i aktie
bolagslagen. | ett sadant fall ska vardepapperscentralen enligt 5 kap.
12 § andra stycket aktiebolagslagen, nar avstamningsregistret har
uppréattats,

1. fora och bevara aktieboken,
2. prova fragor om inférande av aktiedgare i aktieboken,
3. svara for utskrift av aktieboken, och

4. avstamma aktieboken.

Avstamningsbolaget ar alltsa inte skyldigt att inga avtal om forande
av aktieboken med den vardepappersceitdar bolagets aktier ar
registrerade. Det innebéar att ansvaret kan vara delat pa sa satt att
vardepapperscentralen svarar for avstamningsregistret, medan
stamningsbolagetsstyrelse svarar for aktiebokenMdjligheten for
styrelsen att behalla ansvarédr aktieboken ar relativt ny ochbe-
stammelseninférdes genom SFS 2016:60. Daradde i kraft den 1
mars 2016. Vi aterkommer till denna fraga i avsnitt 5.2.7.

Om bolaget daremot ingar ett sadant avtal med den vardepap
perscentral som for avstdmningsrediget, svarar den vardepappers
centralen for bada registren dvs. aktieboken och avstamningstregi
stret. Det senare registret bestar av avstamningskonton som laggas
upp for agare av finansiella instrument som registreras enligt lagen
om véardepapperscentraleoch kontofdring av finansiella instru
ment. Varje innehavare av saddana finansiella instrument som-regi
streras enligt den aktuella lagen ska ha ett eller flera avstamnings
konton, om inte instrumenten ar forvaltarregistrerade. Pa ett av
stamningskonto skaangesd savitt har ar av intressé bl.a. konto-

146



Ds2018:15 Identifiering av aktieagare

havarens eller panthavares namn och personnummer, organisations
nummer eller annat identifieringsnummer samt postadress. Vidare
ska anges det antal finansiella instrument som kontot omfattar. P&
ett avstamnirgskonto for aktier ska darutover anges bl.a. till vilket
slag varje aktie hér, om aktier av olika slag kan finnas enligt bolags
ordningen. Den som har antecknats som aktiedgare pa ett avstam
ningskonto ska genast foras in i aktieboken, om inte annat féljav
aktiebolagslagen. | det senare fallet kan det exempelvis rora sig om
nagon som har forvarvat en aktie med hembudsforbehall enligt
4 kap. 27 § aktiebolagslagen. Den som &r antecknad som agare pa ett
avstamningskonto ska, med de begransningar som framgarkon

tot, anses ha ratt att forfoga 6vedet finansiella instrumentet (4kap.
1,16, 17 och 18 88 samt 6 kap. 1 § kontoftringslagen och 5 kagg 13
ABL). Det innebar att avstamningsregistret ligger till grund for
aktieboken, som i sin tur ligger till gund for dels en aktiedgares
mojlighet att utdva de rattigheter som en aktiedgare har gentemot
bolaget, dels bl.a. bolagets mojligheter att bedoma agarforhallandena
i bolaget (5 kap. 1 § ABL).

Juridiska personer som far registreras som forvaltare av vipisa
centralen

For att en juridisk person ska kuna verka som férvaltare av finan
siella instrument krévs att den juridiska personen har registrerats av
en svensk vardepapperscentral. De juridiska personer som, enligt
3kap. 7 § forsta stycket 1 lagen onvardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella irstrument, kan komma i fraga for en
sadan registrering ar:

1. Riksbanken och andra centralbanker,
2. svenska och utlandska clearingorganisationer,

3. vardepapperscentraler samt sadana vardepapperscentiader
tredjeland som ar erkanda enligt artikel 25 i férordningen om
vardepapperscentraler, i den ursprungliga lydelsen,

4. vardepappersinstitut samt utlandska féretag som i sitt hemland
far driva vardepappersrorelse,
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5. fondbolag och forvaltningsbolag enligt lage om vardepappers
fonder, nar det galler fondandelar, och

6. AIF -forvaltare som avses i 3 kap. 1 § lagen om forvaltare av alter
nativa investeringsfonder och utlandska EES$aserade AlFfor-
valtare som i sitt hemland har tillstdnd som avses i AlFdirek-
tivet, i lydelsen enligt MiFID Il -direktivet, nar det galler andelar
eller aktier i foretag for kollektiva investeringar.

Vidare far Riksgaldskontoret och utlandska offentliga institutioner
som i sitt hemland har i uppdrag afibrvalta eller deltar i férvalhing-

en av statsskulden medges registrering som forvaltare. Slutligen far
kreditinstitut som ar auktoriserade enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av krditinstitut och
vardepappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om
upphéavande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen-en
ligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (kapital
tackningsdirektivet), och kreditinstitut med huvudontor i tredje-
land som &r auktoriserade i det landet medges registrering som for
valtare (3 kap. 7 § forsta stycket 2 och 3 kontoféringslagen). Det
sagda innebar att aven utlandska rattssubjekt kan vara antagna av en
svensk vardepapperscentral som forteale enligt lagen om vardepap
perscentraler och kontofdring av finansiella instrument.

Skyldigheten for efbrvaltareatt lamnain uppgifter

Med registrering som forvaltare foljer vissa skyldigheter. En forval
tare ska hos vardepapperscentralen ha ettellera avstamningskon
ton for de forvaltade finansiella instrumenten. Avstdmningskontona
ska innehdlla viss information som goér det mojligt att identifiera
forvaltaren m.m. (3 kap. @9 8§88 kontofdringslagen).

Om en aktieagare i ett avstamningsbolag lamnsiha aktier till
nagon annan for forvaltning enligt 3 kap.&12 §8§ lagen om vardepap
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument eller meot
svarande forfarande enligt regler i det land dar vardepapperscen
tralen ar auktoriserad, kan forvaltarepa aktieagarens uppdrag foras
in i aktieboken i stéllet for aktieagaren. Detta forutsatter dock att
forvaltaren
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1. har fatt medgivande av vardepapperscentralen till registrering
som forvaltare, och

2. uppfyller de villkor som géller for inféring av &gare i akthoken.

Om forvaltaren fors in i aktieboken ska det anmarkas att aktien inne
has for ndgon annans rakning. Betraffande forvaltaren antecknas i
aktieboken samma uppgifter som enligt 5 kap. 11 § aktiebolagslagen
ska foras in om aktiedgare, dvs. kontaktuppggft, aktieantal m.m.

(5 kap. 14 § forsta och andra stycket ABL).

Som namnts ovan ar ett avstamningsbolag skyldigt att halla en
utskrift eller annan framstéllning av aktieboken tillgénglig hos bo
laget for alla som vill ta del av den. | en sadan utskrift ellfram-
stéllning ska aktiedgarna och férvaltarna tas upp i alfabetisk ordning.
For att mojligheten att ta del av uppgifter om vilka som ager aktier i
ett avstamningsbolag inte ska begransas pa grund av att aktierpa in
nehas genom en forvaltare, ar forvalten skyldig att [Amna uppgifter
om de aktiedgare vars aktier denne forvaltar till vardepapperscen
tralen. Forvaltaren ska pa begaran av vardepapperscentraeiam-
na uppgift om en aktiedgares namn och personnummer, organisa
tionsnummer eller annat idetifieringsnummer samt postadress.
Forvaltaren ska dessutom ange det antal aktier av olika slag som varje
aktieagare ager. Uppgifterna ska avse forhallandena vid den tidpunkt
som vardepapperscentralen bestammer. Vidare ar vardepapperscen
tralen pa begaran\aett avstamningsbolag skyldig att krava in de
uppgifter som nyss namnts. Slutligen har avstamningsbolag ratt att
hos vardepapperscentralen fa tillgang till de uppgifter som har Fam
nats om bolagets aktiedgare (3 kap. 12 § fodtadje styckena kon
tofori ngslagen). Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen
medge forvaltare undantag fran den uppgiftsskyldighet som foljer av
forsta och andra styckena (3 kap. 12 § fjarde stycket kontoforings
lagen). Se vidare avsnitt 5.2.6.

Euroclear Sweden AB (Eurclear) ar for narvarande den enda
svenska vardepapperscentralen. Forhallandet mellan Euroclear och
forvaltare regleras genom avtal. Av Euroclears Allmanna villkor for
kontoféring och clearing framgar bl.a. att forvaltaren ar skyldig att
pa begaran lamna yifter om aktiedgare i enlighet med vad som
foreskrivs i lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument (avsnitt 4.5 i namnda villkor).
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5.2.3 Problembeskrivning

Som framgar av var genomgang av gallande ratt finns det redan i dag
ett system i Sverige som i stora delar motsvarar direktivets krav. En
viktig utgdngspunkt for vara fortsatta resonemang ar att vi i moj
ligaste man vill behalla denna ordning och saledes inte genomfora
nagra forandringar av redan etablerade begrepgyen i fortsatt-
ningen bor den intermediar som antagits av en svensk vardepappers
central for att fOrvalta aktier i ett avstamningsbolag benamnas f6r
valtare.Férutom intermediarer som har sin hemvist inom landet kan
aven utlandska intermediarer antas som forvaltareho darmed,
genom avtal med vardepapperscentralen, omfattas av uppgiftsskyl
digheten enligt lagen om véardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Det kan vara fraiga om intermediarer fran
saval en annan medlemsstat som ett tredjeland a@hende bor
fortsattningsvis regleras i egenskap av forvaltare.

Den nuvarande svenska ordningen bygger pa att avstamningsbo
laget har kontakt med vardepapperscentralen som i sin tur skoter
kontakten med forvaltarna. Det forekommer saledes inte nagon
direktkontakt mellan avstamningsbolag och forvaltare. Var utgangs
punkt ar att aven denna etablerade ordning i mojligaste man ska be
hallas och darmed att avstamningsbolagen aven i fortsattningen bara
ska behova ha kontakt med vardepapperscentralen, i enlighetdm
artikel 3a.3 andra stycket i aktieagarrattighetsdirektivet. Andrings
direktivet bygger dock pa uppfattningen att en intermediar i vissa
fall ska ha mojlighet att vanda sig direkt till bolagen och pa sa satt
6hoppa ©°verdé andr a i jabh ¥ickemendriatt r er i
aterkomma till denna fraga, men vill redan har framhalla att en sadan
ordning inte ar férenlig med den svenska modellen dar forvaltaren
inte har direktkontakt med avstamningsbolaget. Dartill kommer det
forhallandet att den losning som dektivet foreskriver i denna del i
manga fall inte synes vara praktisk genomforbar. Som regel behover
det namligen ske en avstdmning av aktiedgarens identitet mellan var
je intermediar for att aktiebolaget ska kunna forlita sig pa att upp
gifterna verkligen kommer fran réatt aktieagare. En direktkontakt,
och darmed ett kringgdende av innehavskedjan, riskeadt leda till
att bolaget inte kan forlita sig pa informationen och darmed att ken
takten inte uppfyller sitt syfte.
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Genom den nuvarande ordningen ar ddrvaltare d enligt huvud-
regelnd skyldig att pa begaran av vardepapperscentralen lamna-upp
gifter om for vems rakning aktierna innehas. Dessa uppgifter har
avstamningsbolaget ratt att f& del av fran vardepapperscentralen.
Forutsatt att aktierna enbart érvaltas av en forvaltare soérjer det Au
varande systemet for att ett avstamningsbolag ges mojlighet att
identifiera vem som ar &gare till aktierna. Det innebar i princip att
svensk ratt i denna del redan uppfyller direktivets krav. For det fall
aktierna férvaltas av nagon annan aktor an en forvaltadeen inter-
mediarav annat sla@ kan det dock uppsta problem.

Andringsdirektivet utgar fran att det ar komplexa innehavskedjor
bestaende av intermediarer i flera led och i flera lander som gor det
svart for boagen att identifiera sina aktieagare (se skal 4 i andrings
direktivet). Kedjan behdver emellertid vare sig goraarskilt lang et
ler komplex for att det ska kunna uppsta problem for ett bolag att
identifiera aktiedgarna. Det ar tillr&ckligt att aktien inehas genom
en aktbr som inte ar antagen av vardepapperscentralen som férval
tare for att ett avstamningsbolag ska riskera att inte fa besked om
vem som ar adgare. Som exempel kammnas foljande innehavskedja
avstamningsbold@yardepapperscentdibrvaltaredintermediar X dak-
tiedgare Forvaltaren ar skyldig att [amna uppgift till vardepappers
centralen om for vems rakning aktierna innehas. | detta fall blir
svaret att aktierna innehas av intermediéaren X for annans rakning.
Intermediar X har inte ndgon uppgifsskyldighet enligt lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument,
och det finns saledes inte nagon skyldighet for denne att uppge detta
till férvaltaren. Ett av andringsdirektivets syften ar att tappaill
denna lucka.

Om intermediar X befinner sig utomland$ antingen inom EES
eller i tredjeland d uppstar fragan om vem som ska reglera denna
skyldighet. | samband med de kontakter vi och representanter fran
Ovriga medlemsstater har haft med kommissionen har det forts dis
kussionerom hur denna reglering ska ske. Dessa diskussioner har
resulterat i slutsatsen att wvarije
intermediarer och se till att det finns en skyldighet for dem att lamna
uppgifter betraffande aktier i bolag med bolagsréattsligeinvist i ett
annat land inom EES. Det innebéar att om intermediar X i exemplet
ar hemmahorande i Tyskland, ar det Tysklands ansvar att genomféra
direktivet pa sa satt att det i tysk ratt finns en skyldighet for den
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tyska intermediaren att besvara fragor orfor vems rakning som
aktierna i ett svenskt avstimningsbolag innehas.

For att ett tyskt bolag ska ges samma mdjligheter att identifiera
sina aktieagare, maste Sverige alagga svenska intermedian@oen
svarandeuppgiftsskyldighet betraffande exempelviddier i ett tyskt
bolag som de forvaltar fér ndgon annans réakning. Det bor under
strykas att nar en svensk intermediar forvaltar aktier som inte ar
kontoforda hos en svensk vardepapperscentral sa gor de inte det i
egenskap av forvédre. Det finns sdlede$or narvarande inte nagon
uppgiftsskyldighet enligt lagen om véardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument for en svensk intermediér
betraffande aktier som inte ar kontoférda hos en svensk vardepap
perscentral. Denna brist maste enligéw bedomning atgardas for att
det inte ska uppsta avbrott i informationsflédet. Av den anledningen
bor det inféras ett nytt begrepp i lagen om véardepapperscentraler
och kontof®°ring av finansiella
i nter medi 2 r Gaktier® en arfndnregeaskag an som for
valtare. Vi kommer att aterkomma till detta begrepp i nasta avsnitt.

For att genomfora direktivet maste det aven firas en skyldighet
for forvaltare att vidarebefordra forfragningar om en aktiedgares
identitet till nasta aktor i kedjan som kan vara en intermediér inom
EES eller en intermediar fran tredjeland. Aven dessa begrepp bor
inforas i lagen om vardepapperscentraler och kontoforing av finan
siella instrument

5.24 Begreppen intermediar, intermediar inom EES, inter
mediar fran tredjeland och svensk annan intermediar

Forslag: Med begreppetintermediéravses i lagen om véardepa
perscentraler och kontoforing & finansiella instrument ett ut
landskt vardepappersforetag eller vardepappersbolag enligt-defi
nitionen i 1 kap. 4b 8§ lagen om vardepappersmarknaden, ett ke
ditinstitut enligt definitionen i 1 kap. 5 § lagen om bankoch
finansieringsrorelse en vardepapperscentral eller en annan uri
disk person som for aktiedgares rakning tillhandahaller tjanster
som avser forvaav, administration eller férande av vardepappers
konton avseende aktier i bolag med bolagsrattslig hemvist ingm
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EES och vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad mark
nad.

Med begreppetintermediar inom EESavses en inom EES$
auktoriserad intermedér som inte ar registrerad som forvaltare av
en svensk vardepapperscentral eller som omfattas av lagen|om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instruments
definition av svensk annan intermediar.

Med begreppetintermediar fran tredjelandavses en inter
mediar som vare sig ar registrerad som forvaltare av en svensk
vardepapperscentral eller ar auktoriserad i ett land inom EES.

Med begreppetsvensk annan intermedid@vses en intenediar
med bolagsrattslig hemvist i Sverige som tillhandatsiltjanster i
annan egenskap &om forvaltare.

Det saknas en legaldefinition av begreppet intermediar

Andringsdirektivet omfattar bolag inom EES vars aktier &r upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Om en aktiedgare innehar sina
aktier via ett egetvardepapperskonto hos vardepapperscentralen
(direktregistrerade aktier) far bolaget via aktieboken (som baseras
pa avstamningsregistret) reda pa vem som ar innehavaren av aktier
na. | en sadan situation kan bolaget utan svarigheter identifiera aktie
agaren

Som namnts ovan finns det en skyldighet for forvaltare som for
valtar aktier at en aktieagare, att till vardepapperscentralen lamna
uppgift om fér vems rakning aktierna innehas. En forvaltare ar med
direktivets sprakbruk en intermediar som har antagity avensk var
depapperscentral som forvaltare. Begreppet intermediér existerar
emellertid inte i lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. | avsnitt 5.2.2 finns en genomgang av vilka
aktorer som kan antas som forvaltare. Eglivar mening bor det inte
ske nagra forandringar i denna systematik och sadana intermediarer
som har antagits av en svensk vardepapperscentral som forvaltare
b°r @ven i forts@ttningen ben@mnas

Syftet med andringsdirektivet ar att det bl.aka finnas en sky
dighet for forvaltare och motsvarande intermediarer fran andra kan
der att lamna uppgifter om aktiedgares identitet till andra inter
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medidrer som forvaltar eller kontofor aktier i bolag med bolags

rattslig hemvist inom EES och vars aktigir upptagna till handel pa

en reglerad marknad. Det ror sig om saval intermediarer som har sin
Ohemvistd inom EES, som intermedi?
genomfora direktivet ar det enligt var mening nodvandigt att i lagen

om vardepapperscentralach kontoféring av finansiella instrument

anvanda begreppet intermediar i dessa fall. Dartill behtver det in

féras en definition av begreppet svensk annan intermediar.

Definitionen av intermediar

| aktiedgarrattighetsdirektivets definition av intermediaanges att
det kan vara fraga om vardepappersforetag, kreditinstitut och varde
papperscentraler enligt definitionerna i MIFID I, tillsynsforord-
ningen respektive férordningen om vardepapperscentraler (artikel 2
led d i aktieagarrattighetsdirektivet) Enligt artikel 5 i MiFID 1l ska
medlemsstaterna krava att den som tillhandahaller investeringstjan
ster ar auktoriserad. Vidare finns det mojlighet fér medlemsstaterna
att tillata att s.k. anknutna ombud som &r registrerade pa deras terri
torium innehar kunderspengar och/eller finansiella instrument pa
ett vardepappersforetags vagnar (artikel 29.2 andra stycket MiFID
I). Det finns dven krav pa att medlemsstaterna ska sakerstélla att
kreditinstitut och vardepapperscentraler ska auktoriseras innan de
borjar bediiva verksamhet (artikel 8 i kapitaltackningsdirektivet och
artikel 16 i forordningen om vardepapperscentraler).

Det bor inforas en definition av begreppet intermediar i lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Den bor i sin tur ligga till grund for de 6vriga begreppen. Direktivets
definition av intermediér hanvisar till definitioner i MiFID Il samt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 och nr
909/2014. Dessa definitioneifinns i lagen om véardepappensark-
naden, lagen om bankoch finansieringsrorelse respektive lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Genom att det i aktiedgarrattighetsdirektivet anges att en inter
medi @r kan vara en Oper som@rugp-som e
rakningen inte uttbmmande. En intermediar kan saledes vara dven en
annan typ av juridisk person som erbjuder de i direktivet angivna
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tjansterna. Mot denna bakgrund bor definitionen av intenediar ha
foljande lydelse:

Ett utlandskt vardepappersfortag eller vardepappersbolag enligt defini
tioneni 1 kap. 4 b § lagen om vardepappersmarknaden, ett kreditinstitut
enligt definitionen i 1 kap. 5 § lagen om banloch finansieringsrorelse,
en vardepapperscentral eller en annan juridisk person som fér aktie
agares rakning tillhandahaller tjanster som avser forvar, administration
eller férande av vardepapperskonton avseende aktier i bolag med belags
rattslig hemvist inom EES och vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad.

Det finns skal att ska pa intermediar inom EES och intermediar
fran tredjeland

Den utbkade uppgiftsskyldigheten som andringsdirektivet medfor
kommer innebara att aktiedgares personuppgifter ska [Amnas mellan
intermediérer och mellan olika medlemsstater. Det ar av vikt atsl

sa uppgifter hanteras pa ett korrekt och rattssakert satt. Inom EES
star intermediarerna under tillsyn i respektive medlemsstat, vilket
sakerstéller att de hanterar bl.a. personuppgifter i enlighet med
personuppgiftsforordningen och darmed pa ett rattégert satt. Till-
synen ar aven viktig for att sékerstalla att intermediarer inte lagrar
personuppgifter i strid med andringsdirektivet (se artikel 3a.4 andra
stycket i aktiedgarrattighetsdirektivet).

Det kan vara sa att det aven finns intermediarer som éntr
auktoriserade eller registrerade inom EEBintermediarer fran tred
jelandd som har rutiner som sékerstaller att aktieagarnas personupp
gifter hanteras pa ett rattssakert satt. Till skillnad fran intermediarer
inom EES, &r det dock inte mgjligt att letraffande denna tamligen
heterogena grupp lamna en generell garanti for att personuppgifter
kommer hanteras pa ett satt som motsvarar vad som féljer av-per
sonuppgiftsforordningen. Det finns enligt var mening darfor skal att
g°ra skillnadi meliaomdéEBESEé@r medd o6i n
tredjeland¢. Da2rmed finns det ett
perscentraler och kontoforing av finansiella instrument inféra defi
nitioner av dessa bada begrepp. Vi kommer i de féljande avsnitten
och sarskilt i avsitt 5.5 att aterkomma till vad dessa resonemang har
for betydelse ifraga om nar uppgifter ska kunna lamnas till inter
mediarer fran tredjeland.
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Definitionen av intermediar inom EES

Att intermediarer omfattas av ett tvingande regelverk och star under
tillsy n sakerstalleibl.a. att aktieagarnas personuppgifter hanteras pa
ett korrekt satt. Av den anledningen bor definitionen av begreppet
6intermedi ®r inom EES6 utg- -fr-=n
toriserad. Aven en forvaltare enligt lagen om vardepappesstraler
och kontoféring av finansiella instrument ar en intermediar som ar
auktoriserad inom EES. Eftersom var avsikt ar att forvaltare inte ska
omfattas av begreppet bor dessa uttryckligen vara undantagna fran
definitionen. Vidare bor de aktérer som omftlas av begreppet
svensk annan intermediar undantas fran denna definition. Detta
eftersom vi i det féljande kommer lamna forslag som innebar att
denna grupp av intermediarer ska alaggas en uppgiftsskyldighet i
forhallande till bolag som har en bolagsratigl hemvist inom EES
och vars aktierinte kontofors av en svensk vardepapperscentral (se
avsnitt 5.2.6).

Mot denna bakgrund och med beaktade av definitionen i aktie
agarraattighetsdirektivet b°r begr e
féljandeinnebdrdi lagenom vardepapperscentraler och kontofoéring
av finansiella instrument:

En inom EES auktoriserad intermediar som inte ar registrerad som-for

valtare av en svensk vardepapperscentral eller som omfattas av lagen om

vardepapperscentraler och kontofdring av finaigla instruments defi
nition av svensk annan intermediar.

Det bor understrykas att intermediarer fran ett annat land inom EES
an i Sverige kan registreras som forvaltare av en svensk vardepap
perscentral (se exempelvis 3 kap. 7 § forsta stycket kontofdys
lagen). Under sadana forhallandena omfattasdenligt huvudregeln

d av den uppgiftsskyldighet som géller for forvaltare enligt lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Definitionen av intermediar fran tredjeland

Enligt direktivet ska bestdmmelserna i kapitel 1a i aktieagittig-
hetsdirektivet aven tillampas pa intermediarer fran tredjeland nar de
tillhandahaller tjanster som avser forvar av, administration av eller
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forande av vardepapperskonton avseende aktier i batagd bolags

rattslig hemvist inom EES vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Det ar saledes frdga om intermediarer som vare

sig ar intermedidr inom EES, forvaltare och svensk annan inter
mediaroch de skauttryckligen undantas denna détfition. Begrep-

pet o6intermedi@r fr-n tredjeland¢
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instru

ment:

En intermediar som vare sig ar registrerad som forvaltare av en svensk
vardepapperscentral eller &r atdtiserad i ett land inom EES.

Definitionen av svensk annan intermediar

Som vi redogjort for i avsnitt 5.2.3 kraver ett genomforande av
direktivet bl.a. att en svensk annan intermediér som forvaltar aktier
i bolag som har bolagsrattslig inom EES vissa sfligheter. Eftersom

vi anser att innebdrden av begreppet forvaltare inte bor féréndras,

bor

bor det enligt var bedomning inforas ett nytt fjardebg r e pp 6svensk
annan intermedi2ro6 med f°ljande innebf¢

En i Sverige auktoriserad intermediar som tillhandahallganster i en
annan egenskap &omforvaltare enligt lagen om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

En forutsattning for att en juridisk person ska omfattas av defini
tionen &r att den har auktorisation for att har i landet betva verk
samhet som innebar forvar, administration eller forande av varde
papperskonton. Dessa verksamheter regleras i lagen om vardepap
persmarknaden. En andra forutsattning for att en juridisk person ska
omfattas av definitionen &ar denne tillhandahallgjansten i annan
egenskap amsom forvaltare. En intermediar som ar registrerad som
forvaltare av en svensk vardepapperscentral och tillhandahaller-tjan
ster avseende aktier i ett svenskt avstamningsbolag omfattas saledes
inte av definitionen. Om daremot brvaltaren tillhandahaller tjanster
betraffande aktier i ett bolag med bolagsrattslig hemvist inom EES
och vars aktier inte kontofors av en svensk vardepapperscentsal
sker det inte i egenskap av forvaltare och dadrmed omfattas inter
mediaren av definitbonen. Definitionen omfattar slutligen aven en
svensk vardepapperscentral dédrvaltar aktier i egenskap av varede
papperscentral for investerare (investor CSD).
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Det ovan redovisade innebar att entermediarhemmahdrande i
Sverigesom tillhandahaller sadamtjanster som omfattas av begrep
pet intermediar, kan gora det i egenskap av saval forvaltare som
svensk annan intermediar. Avgorande for vilken roll sormter-
mediaren ntar ar betréffandevilka aktier som tjansterna tillhanda
halls.Om tjansterna tillhandahallsfor aktier som &r kontoférda hos
en svensk vardepapperscentral, sker det i egenskap av forvaltare. Om
tjansternai stallettillhandahalls i forhallande till aktier som ar kon
toférda hos en utlandsk vardepapperscentral, sker detgenskap av
sversk annan intermediar. Var bedémning ar att rollen som svensk
annan intermediar huvudsakligen kommer avse férvaltare som upp
trader i en annan roll.

Avslutningsvis vill vi uppehalla oss nagot vid kravet pa auktorisa
tion. Forvaring av finansiella instrumentér kunds rakning &r en
sidotjanst enligt lagen om vardepappersmarknaden (2 kap. 2 §-sam
ma lag). Det innebar att en juridisk person som tillhandahaller enbart
denna sidotjanst, eventuellt i kombination med andra sidotjanster
men utan att tillhandahalla &gon investeringstjanst (huvudtjanst),
inte omfattas av nagot krav pa tillstand. For juridiska personer som
forvarar aktier for kunds rékning i rollen som forvaltare rader strikta
villkor (3 kap. 7 § kontoforingslagen). Det framstar darmed som
hogst rimligt om definitionen av svensk annan intermediar innehal
ler ett uttryckligt krav pa auktorisation. Vi menar &ven att det inte ar
juridiskt mojligt att utan registrering som forvaltare forvarasvenska
aktier for ndgon annans rakning. Aven om parterna ar avpiatt-
ningen att de traffat en sddan 6verenskommelse, ar den juridiska per
sonen i juridisk mening att beteckna som aktiedgare och saledes inte
intermediar. Ett sddant upplagg omfattas saledes inte av aktieagar
rattighetsdirektivet och déarmed riskerar inteden har foéreslagna
definitionen av svensk annan intermediar att utesluta juridiska per
soner som ar intermedidrer i aktiedgarrattighetsdirektivets mening.

5.2.5 En forvaltare ska vidarebefordra en forfragan om en
aktiedgares identitet

Forslag: En forvaltare somsaknar uppgift om vem som &r &gare
av aktier i ett avstamningsbolag ska utan dréjsmal vidarebefordra
en begaran om att fén sadaruppgift till den intermediar for vars
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rakning aktierna innehas. En forvaltarskautan drojsmal vidare
befordra mottagna upgifter om en aktieagares identitetill véar-
depapperscentralen.

Den som lamnar uppgifter i enlighet med lagen om vardepa
perscentraler och kontoforing av finansiella instrument far inte
goras ansvarig for att ha asidosatt ndgon tystnadsplikt. En varg
papperscentral eller en forvaltare far inte lagra personuppgift
som har mottagitsuteslutandei syfte att identifiera aktiedgare
under langre tid &n tolv manader efter det att forvaltaren fatt kur
skap om att personen inte langre ar aktieagare.

Regeringen #er den myndighet regeringen bestammer far
meddela ytterligare foreskrifter om skyldigheten att 6verfoéra in
formation om aktiedgares identitet.

©
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Nuvarande ordning uppfyller i stort direktivets krav betraffande
aktier i avstamningsbolag

Som vi ndmnt ovan govi bedémningen att den nuvarande ordning
en, som etablerats genom lagen om vardepapperscentraler och-kon
toforing av finansiella instrument pa ett 6vergripande plan uppfyller
andringsdirektivet krav. Om en aktieagare innehar aktienbart via
en forvaltare rader det i dag inte nagra svarigheter for bolagen att fa
reda pa aktieagarens identitet, eftersom forvaltare omfattas av lagens
uppgiftsskyldighet. Utlandska intermediarer som antagits som fér
valtare kan dock vara undantagna fran denna skyldighetatérkom-
mer till denna fraga i avsnitt 5.2.7. | samma avsnitt lamnar vi aven
forslag om vissa justeringar i fraga om vilka uppgifter som upplys
ningsskyldigheten ska avse.

Som vi namnt i avsnitt 5.2.3 har vi identifierat tva situationer dar
lagen om vardpapperscentraler och kontoféring av finansiella 4in
strument inte uppfyller andringsdirektivets krav och dar det darmed
kan uppsta problem for bolagen att identifiera sina aktigare. Den
forsta situationen ar nér aktier i ett svenskt bolag innehas av en-f6
valtare for en annan intermediars rakning. Uppgiftsskyldigheten en
ligt den aktuella lagen avilar enbart forvaltare. Det innebar att en
svensk vardepapperscentral inte kan krava in uppgifter fran en inter
mediar som inte ar férvaltare i lagens meningsyfte att avstam
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ningsbolaget ska kunna klarlagga for vems rékning som intermedia
ren innehar aktierna. Den andra situationen & om en svensk annan
intermediar forvaltar aktier fér ndgon annans rakning i ett bolag med
bolagsrattslig hemvist inom EES och so inte kontofoérs av en
svensk vardepapperscentral.

Det kan uppsta problem nar intermediarer ingar i innehavskedjan

Enligt var mening kan den forsta situationen som vi redovisat ovan
uppsta i samband med att en aktie innehas genom en kedja av férval
tare odh intermedidrer som inte ar férvaltare i den mening som avses

i lagen om vardepapperscentraler och kontoftring av finansiella in
strument. Som exempel kan ndmnas att en aktieagare innehar aktier
via den utl&ndska banken X som har konto hos forvaltaren Yrsa

sin tur har avstdmningskonto hos en svensk vardepapperscentral déar
bolaget har registrerat sina aktier. Enligt nuvarande bestammelser i
lagen om véardepapperscentraler och kontoféring av finansiella in
strument ar forvaltaren skyldig att till vardepappscentralen [amna
uppgift om for vems rakning aktien forvaltas. Det besked som varde
papperscentralen kan forvantas fa i en sadan situation, ar att aktien
innehavs av den utlandska banken X for nagon annans rakning. Vem
denna én-gond 2r Yinteatkunmasvarapavireel t ar e
heller finns det mdjlighet for vardepapperscentralen att krava in
denna uppgift fran intermediarer inom EES eller intermediarer fran
tredjeland (banken X), som inte lyder under svensk ratt. Med Au
varande regelverk ar det iles inte mojligt for avstamningsbolaget
att fa besked om vem som &r aktieagare i detta fall.

Det ovan skisserade exemplet &r en sadan situation som man velat
komma till ratta med genom andringsdirektivet. Med den utform
ning som lagen om vardepapperscealer och kontoforing av finan
siella instrument harkan enligt var bedomning dessa situationer en
dast uppsta nar innehavskedjan bestar av en eller flera intermediarer
som inte omfattas av lagens upplysningsskyldighet. Forutsatt att det
ar frdga om intemediarer med hemvist i ett annat land &n Sverige, ar
det inte mojligt att genom svenska lagstiftningsatgarder komma till
ratta med detta problem. Savitt galler intemediar inom EES é&r
avsikten med &ndringsdirektivet att respektive medlemsstat ska vidta
atgarder, for att de intermediarer som ar auktoriserade i landet ska
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vara skyldiga att till bolag inom andra medlemsstater lamna de
uppgifter som kravs for att bl.a. svenska bolag ska kunna identifiera
sina aktiedgare. Kort sagt, nar andringsdirektivet amganfort kom -
mer den utlandska banken X, om den ar en intermediar inom EES,
vara skyldig att till forvaltaren Y lamna uppgift om fér vems rakning
banken innehar aktien.

En begaran om aktiedgares identitet ska vidarebefordras i vissa fall

Enligt andringsdirektivet ska en intermediar som inte kan svara pa
vem som &r aktiedgare vidarebefordra forfragan till nasta intermediar
i kedjan. Avsikten ar saledes att bolagen inte ska behova vanda sig
till flera intermediarer, utan att kontakt enbart ska behéva tas med
den intermedidr som befinner sig narmast bolaget i innehavskedjan.
For svensk del innebér det att ett avstamningsbolag som har sina
aktier kontoférda hos en svensk vardepapperscentral &ven i fortsatt
ningen endast ska behdva vanda sig dit med sin forfragaen for-
fragan vidarebefordras av vardepapperscentralen till forvaltaren. En
forvaltare som saknar uppgift om vem som &r agare till aktierna, ar i
dag inte skyldig att vidarebefordra begaran till den intermediar for
vars rakning aktierna innehas. For agenomfora direktivet i denna
del ar det nédvandigt att lagen om vardepapperscentraler och kento
foring av finansiella instrument kompletteras med en sadan skyldig
het.

| avsnitt 5.2.4 har vi gjort bedémningen att det ar nddvandigt att
gora skillnadmellanintermediarer inom EES och intermediarer fran
tredjeland. Skalet till det ar att det i den senare gruppen av inter
mediarer inte nédvandigtvis finns garantier for att en aktieagares
personuppgifter hanteras pa ett korrekt satt. Som vi aterkommer till
i avaitt 5.5 bor det darmed inféras begransningar nar det kommer
till mojligheterna att skicka personuppgifter till intermediarer fran
tredjeland. | den aktuella situationen handlar det dock inte om att
forvaltare ska skicka personuppgifter till den intermedid&om befin
ner sig langre ned i kedjan, dvs. langre bort fran bolaget. Det ror sig
i stallet om en forfrdgan om att intermediaren ska skicka personupp
gi fter, som den redan har tillg=-ng
i riktning mot bolaget. Av den anledningen gor vi bedémningen att
det inte ar samma risker forknippade med att sanda en begaran om
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personuppgifter aven till intermediarer fran tredjeland. Saledes bor
en fOrvaltare vara skyldig att vidarebefordra vardepapperscentralens
beg?r an nttielrlmeddedr® ré&i f°r vars rakni

Vidare &r andringsdirektivets avsikt att uppgifterna om en aktie
agares identitet ska vidarebefordras i en kedja av intermediarer till
det bolag som har begart uppgifterna. Lagen om vardepapperscen
traler och kontoféring av finansiella instrument saknar bestammel
ser om att en forvaltare ar skyldig att till vardepapperscentralen
vidarebefordra sadana uppgifter fran en intermediar som befinner sig
langre ned i innehavskedjan. Aven i denna del ar det, for att gen
fora direktivet, nddvandigt att lagen om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument kompletteras med en skyldig
het for forvaltare att vidarebefordramottagna uppgifter fran en
intermedidr till vardepapperscentralen.

Skyldigheten atsakerstalla att uppgifterna kan lamnas utan hinder

Enligt &ndringsdirektivet ska medlemsstaterna sakerstélla att en in
termediar som redovisar information om aktiedgares identitet enligt
artikel 3a inte ska anses bryta mot nagra restriktioner for rojande
information i avtal, lag, férordning eller administrativa bestammelser
(artikel 3a.6 i aktiedgarrattighetsdirektivet). Enligt var mening bor
denna del av artikeln genomforas pa sadant satt att det infors en
bestammelse som sakerstéller att den som l&mmuippgifter i enlig

het med den aktuella lagen inte gor sig skyldig till brott mot tyst
nadgplikt. En sadan bestammelséinns i lagen (2016:1306) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksférord
ning dar det anges att den som é&r eller haarit anstalld hos ett
finansiellt foretag och har gjort en anmalan till ett sddant rappor
teringssystem som avses dar far inte géras ansvarig for att ha asido
satt nagon tystnadsplikt, om anmalaren hade anledning att anta att
en overtradelse hade sket2 kap. 8 § andra stycket). P4 samma satt
bor det i lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av firan
siella instrument anges att den som lamnar uppgifter i enlighet med
lageninte far goras ansvarig for att ha asidosatt nagon tystnadsplikt.
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Lagringav uppgifter m.m.

Enligt &ndringsdirektivet ska medlemsstaterna, utan att det paverkar
tillampningen av eventuella langre lagringsperioder som faststalls
genom en sektorsspecifik unionslagstiftningsakt, sakerstalla att-bo
lagen eller intermedidrerna intealgrar aktiedgaes personuppgifter,
som har overforts till dem i enlighet med artikel 3a i aktiedgarrattig
hetsdirektivet, under langre tid &n tolv manader efter det att de far
kunskap om att den bertrda personen har upphdrt att vara aktie
agare. Medlemsstarna far dock i nationell ratt foreskriva om be
handling av aktieagares personuppgifter for andra andamal.

Enligt géallande ratt &r ett aktiebolag skyldigt att bevara aktie
boken sa lange bolaget bestar och under minst tio ar efter bolagets
upplésning. Naraktieboken, som i fallet med avstamningsbolag, fors
med automatiserad behandling, ska uppgifter som har tagits bort ur
aktieboken bevaras i minst tio ar. Uppgifterna far bevaras i vanlig
lasbar form eller i annan form som kan lasas, avlyssnas eller pa@ann
satt uppfattas endast med tekniskt hjalpmedel (5 kap. 3 § forsta och
tredje stycket ABL).

Det nyss redovisade innebér att ett aktiebolags skyldighet att-be
vara uppgifter om aktiedgare ar betydligt mer langtgaende an vad
som foreskrivs i andringsdirektvet. Skyldigheten att bevara uppgif
terna har motiverats med att det ska vara mdgjligt att ta reda pa idi
gare handelser och forhallanden nar det galler aktieinnehav. Detta
kan t.ex. vara av betydelse for aktiedgare eller dennes rattsinnehavare
i handelseav en tvist (prop. 2004/05:85 s. 572). Med utgangspunkt i
att det finns en ratt for en enskild medlemsstat att foreskriva om
behandling av aktieagares personuppgifter for andra andamal &n vad
som féljer av andringsdirektivet saknas det enligt var meningaslatt
foresld nagra andringar i denna del (jfr aven skal 7 i andrings
direktivet).

| fraga om forvaltares hantering av uppgifter innebar ovan redo
visade forslag till férandringar att forvaltare kommer att fa tillgang
till fler personuppgifter &n tidigare | vissa av dessa situationer kan
forvaltaren komma att inta rollen som férmedlare av personuppgif
ter fran en intermediar inom EES till ett avstamningsbolag. | syfte
att genomfora andringsdirektivet i denna del bor det enligt var be
démning inféras en nybestdmmelse som begransar en forvaltares
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ratt att lagra uppgifter som mottagits enbart i detta syfte. En forval
tare ska inte ha réatt att lagra uppgifterna mer an tolv manader efter
det att forvaltaren fatt kunskap om att personen inte langre ar agare
till aktierna.

Det sagda innebar att bestammelsen enbart tar sikte pa nar férval
taren fatt del av personuppgifter i syfte att aktieagaren ska kunna
identifieras. Andra uppgifterd exempelvis uppgifter om en juridisk
person som ar aktieaga@omfattas inte ar bestammelsen. Inte hel
ler personuppgifter som forvaltaren fatt del av for andra syften em
fattas av gallringsskyldigheten.

Bemyndigande som ger ratt att meddela ytterligare foreskrifter

Av direktivet framgar att kommissionen har getts befogenhet att an
ta genomférandeakter for att ange minikraven fér 6verforing av-in
formation om aktieagares identitet, nar det galler formatet for den
information som ska 6verforas och formatet for begéran, inklusive
deras sakerhet och kompabilitet, samt de tidsfrister soska hallas
(artikel 3a.8 i aktieagarrattighetsdirektivet). Detta arbete ar pagaen
de, men enligt de uppgifter vi har tillgang till kommer denna tillkom
mande rattsakatt varaen férordning. De tillkommande bestammel
serna kommer under dessa forutsattniag saledes bli direkt gallande

i Sverige. Trots detta kan det finnas ett behov att vidta ytterligare
atgarder nar denna foérordningen har antagits. Av den anledningen
bor det inféras ett bemyndigande enligt vilket regeringen, eller den
myndighet regeringerbestammer, far meddela ytterligare foreskrif
ter om skyldigheten att dverfora information om aktiedgares iden
titet. Vi vill framhalla att det verkliga behovet av detta bemyndigande
kan beddmas slutligt forst nar kommissionens genomforandeakter
har antagis den 10 september 2018.

5.2.6 Uppgifter i forhallande till bolag med bolagsrattslig
hemvist inom EES

Forslag: En svensk annan intermediar som forvaltar aktier at
nagon annan i ett aktiebolag, med bolagsrattslig hemvist ingm
EESoch vars aktier inte kontoférs av en svensk vardepappers
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central, ska vara skyldig att pa begéaran av aktiebolagst inter-
mediar inom EESeller en svensk annan intermedizasom haller

om enaktieagares identitet.

till den intermediar for vars rakning aktierna innehas. Vidare sk
en svensk annan intermediar utan dréjsmal viddrefordra upp
gift om aktiedgares identitet till dé aktiebolag, d& intermediar

gifterna.
Personuppgifter som har mottagits fran en intermedizute-
slutandei syfte att identifiera en aktieagaredf inte lagras under

meddela ytterligare foreskrifter om skyldigheten atverfora in-
formation om aktiedgares identitet.

Aktier som forvaltaav en svensk annan intermediar

| avsnitt 5.2.5 har vi konstaterat att det inte finns nagon skyldighet
enligt lagen om véardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument for vardepapperscentraler eller forvaltare att lAmna upp
gifter betraffande agare till aktier i bolag sornimte ar kontoférda hos

en svenskvardepapperscentral. Av andringsdirektivet framgar att
medl|l emsstaterna ska se tillsinaat 't
aktiedgare (artikel 3a.1 i aktieagarrattighetsdirektivet). Vi har ovan
gjort beddmningen att avsikten darmed ar att medlemsstaterna ska
se till att bolag med bolagsréttslig hemvist inom EES ges mdjlighet

Om en svensk intermediar saknar uppgift om vem som &r
aktiedgare ska begaran om aktiedgarens identitet vidarebefordras

inom EES eller en svensk annan intermediar som begart upp

langre tid &n tolv manader efter det att en svensk annan inter
mediaren fatt kunskap om att personen inte langre &r aktieagare.
Regeringen eller den myndighet regeringen bestammer far

aktier for en svensk annan intermediars rakning, lamna uppgjift

a

att begara in uppgifter orsinaaktiedgare avenar dessaktiedgares

aktier forvaltas av aktorer i en annan medlemsstat. Om en sadan
mojlighet inte infors riskerar det att uppsta svarigheter for bolagen
att identifiera sina aktieagare sa snart det ar fraga om ett granséver

skridande agande (jfr skal Bandringsdirektivet). For att komma till

ratta med detta problem bor det enligt var mening inféras en ny
bestdmmelse i lagen om vardepapperscentraler och kontoforing av
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finansiella instrument som utokar den nuvarande efterfragande
ratten till att aven onfatta &gare till aktier som har utgivits av aktie
bolag med bolagsrattslig hemvist inom EES och som inte kontoftrs
av en svensk vardepapperscentral. Skyldigheten kommer att i forsta
hand omfatta aktier i bolag med bolagsrattslig hemvist i ett annat
land inom EES &n Sverige. Det finns dock en mdjlighet att skyldig
heten aven kan komma att omfatta aktier i bolag med bolagsrattslig
hemvist i Sverige som i sa fall har registrerats hos en utlandsk varde
papperscentral. Detta under den ytterligare férutsattningeatt en
svensk vardepapperscentral inte samtidigt kontofér samma aktier
genom lank med den utlAndska vardepapperscentralen.

Enligt var bedémning ar det en svensk annan intermediar som
kan komma att ha sadan information som de aktuella bolagen &r i
behov avior att kunna identifiera sina aktiedgare. Av den anledning
en faller det sig naturligt att inféra en bestammelse i lagen om var
depapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument enligt
vilken en intermediar inom EES ska kunna begara in uppdifin en
svensk annan intermediar om for vems rakning en viss aktie forval
tas.En sadan begéaran bor aven kunna komma direkt fran bolaget och
en svensk annan intermediad. avsnitt 5.2.5 har vi gjort bedém
ningen att det bor stéallas sarskilda krav pa inteediarer fran tredje
land for att personuppgifter ska kunna skickas till dem. Vi ater
kommer i avsnitt 5.5 till denna fraga. Den har aktuella bestammelsen
bor i likhet med de forslag tillandringar som vi lamnat betraffande
3kap. 12 § lagen onvéardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument begransas till en skyldighet att lamna upp
gifter direkt till bolaget, intermedidrer inom EESeller en svensk
annan intermediar

Slutligen bor det framhallas att en vardepapperscentral kanavar
kontohallare aven for vardepapper som har emitterats genom en an
nan vardepapperscentral pa en annan marknad, i ett annat land. Det
blir fallet om den férra vardepapperscentralen upprattar en lank och
blir deltagare i den senare vardepapperscentralemaye vilken en
viss mangd av vardepapper forvaras av den férra vardepapperscen
tralen, vilken i just detta avseende betecknas som en vardepappers
central for investerare (prop. 2015/16:10 s. 128). En svensk varde
papperscentral omfattasdessa falav begeppet svensk annan inter
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mediar och kommer darmed ocksa omfattas av den uppgiftsskyldig
het som vi foreslar ska inforas i lagen om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

En svensk annan intermediar som ingar i en kedja av interaned

Det kan vara sa att en svensk annan intermediar ingar i en kedja i
vilken det aven langre ned i kedjallys. narmare den slutliga aktie
agaren, ingar andra intermediarer som inte omfattas av svensk ratt. |
en sadan situation kan en tillfragad svenskinan intermediar sakna
kunskap om vem som ar aktiedgare. Daremot har en svensk annan
intermedi&r kunskap om for vems rakning aktierna innehas, dvs.nas
ta intermediar i kedjan. For att andringsdirektivets syfte ska uppnas
bor det, enligt var bedémning inforas en skyldighet for en svensk
annan intermediar att vidarebefordra en sadan forfragan om aktie
agarens identitet till nasta intermediar i kedjan. Denna skyldighet
bor utformas pa samma satt som det nya stycket vi foreslar ska in
foras i 3 kap. 12 § laen om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument. For att regelverket ska bli heltdckande boér
en svensk annan intermediar dessutom vara skyldig att vidarebefor
dra uppgifter om en aktieagare som kommer fran en intermediar som
befinner sig langre ned i kedjan, dvs. narmare aktiedgaren. Darmed
sakerstalls att aktiebolaget i slutandan far de uppgifter som behdovs
for att kunna identifiera aktieagaren. Eftersom det ar fraga om per
sonuppgifter boér utgangspunkten vara att dessa enbart skaavigbe
fordras till bolaget,intermediarer inom EESeller en svensk annan
intermediar utan att det stalls nagra yttdigare krav. Vi aterkommer

till intermediarer fran tredjeland i avsnitt 5.5.

Information ska lamnas i enlighet med svensk ratt

Fragan ar ddvilka uppgifter som en svensk annan intermediar ska
vara skyldig att lamna till en intermediar inom EES eller annan
svensk intermediar? Av aktieagarrattighetsdirektivet framgar att
med aktiedgare avses en fysisk eller juridisk person som erk&nns en
ligt tillamplig lag (artikel 2 led b i aktiedgarrattighetsdirektivet). Av
artikel 2 led j i aktieagarrattighetsdirektivet framgar vilken informa
tion som bolaget minst bor fa tillgang till. Av artikel 2 led d framgar
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vilka intermediérer som omfattas av bl.a. @iktivets uppgiftsskyt
dighet. Enligt var mening uppfyller lagen om vardepapperscentraler
och kontofdéring av finansiella instrument i stort sett dessa krav nar
det galler aktier i svenska avstamningsbolag som kontofors enligt
den lagen (se 3 kap. 12 8). Nad |lamnar vi dock forslag om att upp
giftsskyldigheten ska kompletteras i vissa avseenden.

Det framstar som naturligt om uppgiftsskyldigheten i forhallan
de till bolag som har sina aktier kontoférda hos en utlandsk varde
papperscentral ar densamma sonorhallande till bolag som har sina
aktier kontoférda hos en svensk vardepapperscentral. | sa fall ska
ldamnade uppgifter om aktieagare avse detaljerade uppgifter om-slut
liga aktieagare enligt svensk ratt. Vi vill dock framhalla att det for
hallandet att bgreppet aktieagare inte har harmoniserats i aktieagar
rattighetsdirektivet kan foranleda en annorlunda tolkning i vissa fall.

Lagring av uppgifter m.m.

| avsnitt 5.2.5 har vi lamnat férslag om att det ska inféras en bestam
melse som reglerar ratten att lag uppgifter som en forvaltare erhal
ler for att ett avstamningsbolag ska kunna identifiera sina aktieédgare.
For att genomfora andringsdirektivet bor det inféras en liknande be
stammelse som reglerar svenska intermediarers ratt att lagra uppgif
ter i syfte att identifiera aktiedgare i bolag med bolagsréattslig hemvist
inom EESaoch vars aktier inte kontofors av en svensk vardepappers
central. Bestammelsen tar endast sikte pa nar den svenske inter
mediaren fatt del av personuppgifter i syfte att aktieagareraskunna
identifieras. Andra uppgifterd exempelvis uppgifter om en juridisk
person som ar aktieagar@omfattas inte av bestammelsen. Inte hel
ler personuppgifter som en svensk annan intermediar fatt del av for
andra syften omfattas av gallringsskyldighete

Bemyndigande som ger ratt att meddela ytterligare foreskrifter

Mot bakgrund av de 6vervagandesom vi gjort i avsnitt 5.2.5 bor det
inforas ett bemyndigande som ger regeringen eller den myndighet
regeringen bestdmmer ratt att meddela ytterligare féresfker om
skyldigheten att Overfora information om aktiedgares identiteBom
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vi framfort tidigare kan behovet av ett bemyndigande bedémas slut
giltigt forst n&r kommissionens genomférandeakter har antagits i
september 2018.

5.2.7 Uppgiftsskyldigheten bor utdkasi vissa avseenden

Forslag: Uppgiftsskyldigheten enligt lagen om vardepappersce
traler och kontoforing av finansiella instrument ska uttkas till att
i forekommande fall omfatta aktiedgarensjgostadress och, om
bolaget begar det, uppgift ontidpunkten nar aktiedgaren for
varvade aktierna. Vidare bor bestammelserna om rattelse fortyd
ligas.

Beddmning: Finansinspektionen bor alltjfamt ha mojlighet att
meddela undantag fran uppgiftsskyldigheten. Det saknas Gver
vagande skal att begransa bolagens efterfragandegir det galler
agare av mindre aktieposter.

—

Uppgifter om epostadress och nar aktierna forvarvades

Aven om lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finan
siella instrument innebar att svensk ratt pa ett generellt plan upp
fyller andringsdirektivets krav, har vi kunnat konstatera att uppgifts
skyldigheten inte omfattar uppgift om det datum fran och med vil
ket aktierna innehas. Vidare omnamns inteostadress uttryckligen
bland de kontaktuppgifter som ska lamnas till vardepapperseen
tralen.

Under utredningsarbetet har vi upplyst om att det i dag saknas
teknisk mojlighet att fa fram uppgifter om fran vilket datum en aktie
innehas. Av de uppgifter som lamnats till oss framgar att det skulle
vara mycket kostsamt att ta fram den typ av system somudie kré
vas for att kunna redovisa sadana uppgifter. Till saken hiirksaatt
aven om det skulle vara mgjligt att inféra sadasgstem skulle det
trots allt kunna uppsta situationer dar det inte ar majligt att ange ett
bestamt datum fran vilken en aktitnnehas. Som exempel kan nam
nas att en aktieagare under lang tid har kopt och salt aktier i ett visst
bolag. Det kan konstateras att innehavet har varierat dver tid men
det ar inte mojligt att ange exakt néar aktierna forvarvats. Till detta
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kommer att i svenska avstamningsbolag saknar uppgiften praktisk
betydelse For svenskt vidkommande framstar denna tillkommande
uppgiftsskyldighet som i det narmaste meningslos. Dock ska upp
giftsskyldigheten aven fullgoras i férhallande till bolag som ar hem
mahdrande iandra medlemsstater. Med hansyn tagen till hur direk
tivet utformats, ser vi inte att det skulle finnas nagot alternativ till
att utdka uppgiftsskyldigheten. Denna skyldighet galletock enbart
om ett bolag begar att sddana uppgifter ska lamnas. For déitdan
svenska intermediaren saknar de tekniska l6sningarna for att [amna
ut sadana uppgifter och forfragan darmed kommer resultera i-be
tydande kostnader, bor den svenska intermediaren ha rétt att ta be
talt for dessa.

Vidare ska uppgift om epostadress dmnas om forvaltaren har
tillgang till sidan uppgift. Aven i denna del har det under utrednings
arbetet ifragasatts vilket behov ett bolag har av saddana uppgifter. E
post bér exempelvis inte vara tillrackligt sakert for att skicka kansliga
uppgifter mellan bolaget och dess aktieagare, och saledes kommer
det att finnas enbegransadpraktisk nytta med en sadan uppgift. Vi
har forstaelse for dessa synpunkter, men gor bedomningen att vi
med hansyn till hur direktivet ar utformat ar tvingade atféreslaett
sadat krav i lagen. Det bor framhallas att denna uppgift bara ska
lamnas om exempelvis en forvaltare har tillgang till deAindringen
innebar saledes inte nagon skyldighet for forvaltaren att begara in
sadan uppgift fran aktieagaren.

Det bor fortsatt varas njligt att medge undantag fran uppgiftsskyldig
heten

Av avsnitt 5.2.2 framgar att Finansinspektionen kan, om det finns
sarskilda skal, medge forvaltare undantag fran den uppgiftsskyidig
het som féljer av 3 kap. 12 § forsta och andra stycket lagen om-var
depapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Mgj
ligheten till undantag tar sikte pa utlandska intermediarer som antas
som forvaltareav en svensk vardepapperscentral. Fére 1996 var det
enbart svenska auktoriserade forvaltare som var skyldagalamna
uppgift om fér vems rékning de innehade aktien (se 8 kap. 8 § aktie
kontolagen [1989:827] i dess ursprungliga lydelse). Genom SFS
1996:179 togs denna begransning bort och uppgiftsskyldigheten
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kom att galla samtliga intermediarer som antagits soforvaltare,
dvs. aven utlandska vardepappersinstitut.

| samband med att bestammelserna dverfordes till lagen om-var
depapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, ken
staterades i forarbetena att den utdékade uppgiftsskyldigheten inte
hadefatt onskad effekt. Det framholls att trots att mycket tydde pa
att svenska aktier i allt stérre omfattning forvaltades av utlandska
institut, forekom det néastan inte alls att utlandska institut begarde
tillstdnd som forvaltare hos Finansinspektionen (paeth tiden var det
inspektionen som meddelade sadana tillstand). | stéllet kunde det
vara sa att de utlandska instituten lat sig registreras pa indiwlla
konton i eget namn trots att aktierna innehades for annans rakning.
Vidare hade utlandska institut rijlighet att anmala sig som kund
hos en svensk f°%rvaltare. En registrert
vara ett utlandskt vardepappersinstitut som i sin tur innehar aktierna
for annans rakning. Sa t.ex. kan en svensk bank vara forvaltare som
innehar aktiena for en fransk banks rékning. Den sistndmnda bank
en ar i sin tur intermedidr inom EES som innehar aktierna for en
kunds rakning, vilken &r den egentlige agaren av instrumenten. | en
sadan situation féljer den franska banken en utlandsk rattsordning
som kan innehalla sekretessbestammelssm gor det omojligt att
offentliggdra uppgifter om den verkliga agaren (prod997/98:160
s. 124125).

Mot denna bakgrund fanns det skal som talade for att aterga till
den tidigare ordningen och undanta utlandska fortate fran skyt
digheten att redovisa agarforhallanden och pa sa satt sakerstalla att
lankar mellan den svenska vardepapperscentralen och utlandska
marknader i fortsattningen skulle kunna tillskapas som avsetts.
Dock framholls att en sadan ordning skulle kuna leda till en 6kad
Overstromning av uppdrag till utlandska forvaltare. Mest konsekvent
skulle darfor vara att befria aven svenska forvaltare fran uppgifts
skyldigheten. En s&dan ordning skulle dock innebéra att bestammel
serna om aktiebokens offentlighiebehdvde @ndras och bl.a. denna
fraga ansags ha en sadan principiell rackvidd att regeringen inte ansag
det vara mojligt att lanrma nagra saddana forslag tihdringar. | stallet
inférdes den aktuella undantagsregeln (prop. 1997/98:16A.25).

Inférandet av undantagsregeln har saledes motiverats av att ut
landska intermediarer inte ska avsta fran att lata registrera sig som
forvaltare i Sverige pa grund av den relativt langtgaende 6ppenhet
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som rader har betraffande aktiedgares identitet. Andringsdirektivet
innebar att detinom EU tas steg mot en dkad transparens i fraga om
aktieagares identitet. Dartill ska medlemsstaterna sakerstalla bl.a. att
intermedi&rer som redovisar information om aktieagares identitet i
enlighet med direktivet inte ska anses bryta mhaagra restriktioner
for réjande av information i avtal lagar, foérordningar eller admini
strativa bestdammelser (artikel 3a.6 i aktieagarrattighetsdirektivet).
En 6kad harmonisering av uppgiftsskyldigheten kan férvantas med
fora ett minskat behov av attittampa undantagsregeln i forhallande
till intermediérer inom EES som antas som forvaltare av en svensk
vardepapperscentralDet bor inte heller vara mdjligt for Finans
inspektionen att meddela undantag fran skyldighen att lamna upp
gifter med stdd av kanmissionens kommande forordningDaremot
bor det alltjamt vara mojligt att meddelaindantag i forhallande till
intermediarer fran tredjeland, for att kunna uppratta nédvandiga
lankar till utlandska marknader. Av dessa skal anser vi att det i nu
laget intebor ske nagra andringar i den aktuella bestammelsen.

Det saknas Overvagande skal att begransa efterfraganderatten

Som ovan ndmnts ges i andringsdirektivet mojlighet for medlems
staterna att foreskriva att ett aktiebolags ratt att begéara identifiering
av aktieagarendast ska galla ifrdga om aktieagare som innehar mer
an en viss andel av aktierna eller rosterna. Denna andel far inte Gver
stiga 0,5 procent. Nagon sadan begransning finns inte i dag i lagen
om vardepapperscentraler och kontoféring av finarella instru
ment. | sammanhanget kan parentetiskt dock ndmnas att i der of
fentliga versionen av aktieboken i ett avstamningsbolag ska en aktie
agare med ett innehav somippgar till hogst 500 (forvaltarregi-
streradg aktier inte tas med. Denna begransmgrhar motiverats dels
med att varken samhallet eller allmanheten har nagot beréttigat in
tresse av att kanna till namnet pa de personer som har sma aktie
poster och saknar mdjlighet att paverka bolagets forvaltning, dels
med att en redovisning av samtliganehav kan gora den information
som aktieboken ger svaréverskadlig och svartydd (prop. 1970:99
s.60 och prop. 2004/05:85 s. 285).

Det som talar for att infora en efterfragandegrans i lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrumtesr
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att den skulle medfora att svenska vardepapperscentraler och férval
tare paférs en mindre administrativ bérda med anledning av den ut
okade uppgiftsskyldigheten. Det ar dock inte mgjligt att bortse ifran
att en sadan begransning skulle innebara etseétligt nytt inslag i
lagstiftningen och den skullemedfora att svenska bolag inte far
begéara att en forvaltare ska redovisa aktieinnehav som férvaltaren
forvaltar at ndgon annan om innehavet understiger en viss grans.

Den dvre grans som anges i direktitg0,5 procent av aktierna
eller rosterna) ar tamligen hég och kommed om den utnyttjas till
fullo 8 leda till att bolagen inte kan ta reda pa vem som ar aktieagare
aven nar det galler relativt stora innehav. Det &r naturligtvis majligt
att satta granseretydligt lagre, men aven innehav som understiger
0,5 procent av aktierna ett publikt noterat aktiebolagkan repre-
sentera ett mycket stort innehav, dar det kan finnas ett berattigat
behov for bolagen att fa reda pa aktieagarens identitet. Tabellen ne
dan visar vad ett antal olika granser skulle innebéara i ett urval av pub
lika noterade aktiebolag.

Tabell 5.1 Procentuella granser i publika noterade aktiebolag

Bolag Totalt antal aktier 0,5% 0,1% 0,001%
Telia 4330084781 21650424 4330085 43 301
Ericsson 3334151735 16670759 3334152 33 342
Swedbank 1132005722 5660029 1132006 11320
Boliden 273511169 1367 556 273 511 2735
MultiQ 123264 771 616 324 123 265 1233
Feelgood 103 940 371 519 702 103 940 1039
Kabe 8400 000 42 000 8400 84
Lammhults 7 344 306 36 722 7344 73
0dd Molly 5752 000 28 760 5752 58

En grans om 0,5 procent skulle sdledes exempelvis i Telia innebara
att bolaget inteskulle ha rétt att efterfraga identiteten pa aktieagare
som innehar farre &n ca 21 miljoner aktier. Det ar ett betydande in
nehav och aven en grans pa 0,001 procent innebar att bolaget inte
skulle ges mojlighet att identifiera aktiedgare med relativt stora inne
hav. For atttydliggora detta ytterligare kan det finnas skal att ange
vad dessa aktieposter har for ungeféarligt marknadsvérde.
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Tabell 5.2 Procentuella grénser i publika noterade aktiebolag

Bolag Aktiekurs* 0,5% 0,1% 0,001%
Telia 39 kr 844 366 536 168990315 1688739
Ericsson 52 kr** 16 670759 866 879468 1733784
Swedbank 200 kr 1132005800 226401200 2264000
Boliden 278 kr 380 180 569 76 036 058 760 330
MultiQ 0,65 kr 400 611 80122 802
Feelgood 3,20 kr 1633046 332608 3325
Kabe 193 kr 8106000 1621200 16 212
Lammhults 45 kr 1652 490 330480 3285
Odd Molly 21 kr 603 960 120792 1218

*Aktiekurs i februari 2018.
**Aktiekurs for B-aktie.

Det framstar enligt var bedomninginte som motiverat att begransa
efterfraganderatten,och vi foreslar darfor inte nagraandringar i
denna del.

Ansvaret for forandet av aktieboken

Under utredningsarbetet har vi fatt synpunkter fran Euroclear om
att de nuvarande bestdmmelserna som reglerar avstamningsbolags
mojlighet att ingad avtal med den védepapperscentral dar bolagets
aktier ar kontoforda, kan leda till problem bl.a. i de fall da det forekig
ger en skillnad mellan innehallet i avstamningsregistret och aktie
boken.

Enligt 5 kap. 12 § aktiebolagslagen kan styrelsen i ett avstam
ningsbolag

1. tréaffa ett avtal med den vardepapperscentral dar bolagets aktier ar
kontofdrda om att vardepapperscentralen ska ansvara for aktie
boken,

2. tréffa ett avtal med en annan vardepapperscentral om att dern var
depapperscentralen ska ansvara for aktieboken, eller

3. vdlja att sjalv ansvara for aktieboken.
Enligt Euroclear kan vare sig styrelsen eller en annan vardepappers

central som saknar insyn i avstamningsregistret utan betydande
svarighet och risk ta ansvar for aktieboken. Dartill & Euroclear med
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anledning av sekressen i lagen om vardepapperscentraler och kon
tofdring av finansiella instrument forhindrat att [Amna ut de uppgif

ter som behdvs foér att en annan part ska kunna fora aktieboken
(8 kap. 2 8§ kontofdringslagen). Den nuvarande ordningen kan dar
for, enligt Euroclear, leda till att det uppstar fragor om tillforlitlig
heten av uppgifterna i aktieboken och detta problem boér enligt
Euroclear hanteras genom att bestammelserna andras pa sa satt att
den vardepapperscentral som kontofor bolagets aktier aven ar skyl
dig att féra aktieboken.

De nuvarande bestdmmelserna om ansvaret for férande av aktie
boken i avstamningsbolag inférdes genom SFS 2016:16 och tradde i
kraft den 1 mars 2016. Dessforinnan var det den svenska vardepap
perscentralen som fordeavstamningsregistret och som ocksa an
svarade for att fora och bevara aktieboken (se 5 kap. 12 8§ andra
stycket ABL i dess ursprungliga lydelse). Ett aktiebolagan fritt
valja hos vilken vardepapperscentral som bolagets aktier ska kento
foras. Aven om bolaget valjer en utlandsk vardepapperscentral ska
den nationella bolagsratten alltjamtillampas i bolaget. Det serna
galler sa lange nationell ratt inte inskranker bolagets fria val.

| forarbetenatill &ndringeni 5 kap. 12 § aktiebolagslagen, ken
stateraderegeringen att enligt férordningen om vardepapperscen
traler ar forandet av aktieboken en frivillig uppgift for en vardepap
perscentral. Att infOra ett krav om att svenska vardepapperscentraler
ska vara skyldiga att erbjuda en sadan tjanst skulle darniskiara att
missgynna utlandska vardepapperscentraler som inte erbjuder denna
tjanst. Darmed skulle ett sadant krav enligt regeringen vasentligt
inskrdnka emittentens valfrihet och sannolikt innebéara en i vart fall
indirekt diskriminering av utlAndska vérdeapperscentraler
(prop. 2015/16:10 s. 178180).

Savitt kant ar det inte ndgot avstamningsbolag som hittills har valt
att utnyttja den valfrihet som de nya bestdmmelserna ger mojlighet
till. Det finns saledes inte nagot konkret fall dar det nuvarande sys
temet orsakat de problem som Euroclear pekat pa. Dessa forhallan
den talar enligt var mening med styrka mot att sa snart efter dag
andringen Gvervaga att pa nytt andra de aktuella bestammelserna.
Dartill vill vi framhalla att for det fall styrelsen véljer atinte lata
vardepapperscentralen aven fora aktieboken, sa ar det styrelsen som
har ansvaret for att aktieboken fors pa ett rattssakert satt. Om styrel
sen véljer att sjalv fora aktieboken, eventuellt genom att ta hjalp av
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en extern aktor, ar det fortfarade styrelsen som ansvarar for att de
uppgifter som fors in i aktieboken ar korrekta. Saledes ar det styrel
sen som ansvarar for att hos vardepapperscentralen begara de upp
gifter fran avstamningsregistret som kravs for forandet av aktie
boken. Vardepapperentralen ar skyldig att lamna ut dessa uppgif
ter till bolaget och kan saledes gora detta utan att bryta mot den tyst
nadsplikt som foljer av lagen (3 kap. 12 § tredje stycket jfr medkap.

2 § forsta stycket kontoforingslagen).

Mojligheten till rattelsav ofullstéandig eller felaktig information

En registrering i avstamningsregistret ska rattas, om den innehaller
nagon uppenbar oriktighet till foljd av att den som vidtagit registre
ringsatgarden eller nagon annan har gjort sig skyldig till skrivfel,
raknefel eller liknande forbiseende eller till félid av nagot tekniskt
fel. Den vars ratt berdrs ska ges majlighet att yttra sig, om inte rattel
sen ar till forman for denne eller ett yttrande annars ar uppenbart
obehovligt (5 kap. 4 § kontoforingslagen). Entjt var bedémning
medfdr det nyss sagda att det finns en etablerad ordning som i stora
delar uppfyller &ndringsdirektivets krav att en juridisk person ska ha
mdjlighet att begéara rattelse av en felaktig uppgift i avstamnings
registret.

Andringsdirektivet kraver dock att aktieagare ska kunna begara
rattelse inte bara av felaktiga utan &ven ofullstandiga uppgifter. Det
skulle visserligen kunna havdas att en ofullstandig uppgift aven ar
felaktig, men for att det inte ska rada nagra tveksamheter i denna del
foreslar vi att lagtexten fortydligas pa sadant satt att det uttryckligen
anges att ratten till rattelse aven omfattar ofullstandiga uppgifter.

Direktivet reglerar enbart méjligheten for juridiska personer att
begara réttelse av ofullstéandig eller felaktig imfmation, medan be
stdmmelserna i lagen om véardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument omfattar saval juridiska som fysiska personer.
Att uppgifterna i avstamningsregistret ar korrekta ar av central be
tydelse for att A&ven uppgifterna aktieboken ska vara riktiga. Mojlig
heten till rattelse i avstamningsregistret ar saledes betydelsefull for
att en aktieagare ska kunna gora gallande saval sina forvaltrings
rattigheter som sina ekonomiska rattigheter och &ven i ovrigt for
foga Over sinaaktier. Av den anledningen finns det skal att i denna
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del ga utéver vad som foreskrivs i direktivet och lata mojligheten till
rattelse av ofullstandiga uppgifter aven fordgtningsvis tillkomma
fysiska personer.

5.3 Overféring av information
5.3.1  Andringsdirektivet

Enligt andringsdirektivet ska medlemsstaterna sékerstélla att inter
mediarer ar skyldiga attitan drojsmaléverfora foljande information
fran bolaget till aktieagarna eller till en tredje part som utsetts av
aktiedgaren:

a) den information som bolaget mastéllhandahalla aktieagaren, sa
att aktiedgaren kan utéva de réattigheter som foljered aktieinne-
havet och som galler alla som ager aktier i den klassen, eller

b) om den information som avses i punkten a finns tillganglig for
aktiedagarna pa bolagets webbplatstt meddelande om var pa
webbplatsen denna information kan hittas.

Medlemsstaterna ska krava att baden tillhandahaller intermediér-

na den information som avses i punkten a eller det meddelande som
avses i punkten b i standardiserad form och i god titMledlems
staterna far dock inte krava att den information som avses i punkten
a eller det meddelande som avses i punkten b ska tverféras eller till
handahallas om bolagen skickar informationen eller meddelandet
direkt till samtliga aktiedgare eller till B tredje part som utsetts av
aktiedgaren.

Medlemsstaterna ska vidare dlagga intermediarerna att utan drojs
mal och i enlighet med de anvisningar som lamnas av aktieagarna till
bolaget 6verfora information som de tar emot fran aktieagarna avse
endeutdvandet av de rattigheter som foljer med aktieinnehavet. Om
det finns fler &n en intermediar i en kedja av intermediareska in
formationen utan dréjsmal 6verféras mellan intermediarerna, savida
inte informationen direkt kan dverféras av intermediarernilt bolaget
eller till aktieagaren eller till en tredje part som utsetts av aktiedgaren
(artikel 3b.185).

Kommissionen har getts befogenhet att anta genomférandeakter
for att ange minimikraven for dverforing av den information som
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anges i punkterna @5 nardet galler typerna av och formaten fér den
information som ska dverforas, inklusive deras sakerhet och kompa
bilitet, samt de tidsfrister som ska hallas. Dessa genomférandeakter
ska antas senast derD september 2018 i enlighet med det gransk
ningsforfarande som avses i artikel 14a.2 i aktieagarrattighetsdirek
tivet (artikel 3b.6).

5.3.2 Gallande ratt
En aktieagares rattigheter utdvas pa bolagsstamman

Aktiedgarnas ratt att besluta i bolagets angeldgenheter utévas vid bo
lagsstamma och darmed ar det aven dar saektiedgaren kan utbva
de forvaltningsrattigheter som foljer av aktieinnehavet (7 kap. 1 §
ABL). Av intresse i det foljande ar saledes vilka skyldigheter som ett
aktiebolag redan i dag har att tillhandahalla den information som en
aktieagare kan behova foatt kunna utdva sin ratt pa en bolags
stamma och pa vilket satt denna information ska goras tillganglig.

Inom sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar ska aktie
bolagethalla en ordinarie bolagsstamma (arsstamma) dar styrelsen
ska lagga fram arsredsningen och revisionsberattelsen samt, i mo
derbolag som &r skyldigt att uppratta koncernredovisning, koncern
redovisningen och koncernrevisionsberattelsen (7 kap. 10 § ABL).
Enligt 7 kap. 11 § aktiebolagslagen ska det vid arsstamman fattas be
slut

1. om faststéllelse av resultatrakningen och balansrékningen samt, i
ett moderbolag som ar skyldigt att uppratta koncernredovisning,
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrakningen,

2. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller foérlust enligt
den faststaltla balansrakningen,

3. om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och
den verkstallande direktéren, och

4. i annat arende som bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen ska behandla.
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| ett publikt noterat aktiebolag ska det vidarsstamman aven fattas
beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
(7 kap. 61 8 ABL).

Nar och hur kallelse till bolagsstdmma ska ske

| ett publikt noterat aktiebolag skakallelse till ordinarie bolagsstam
ma utfardas tidigast sex vé&or och senast fyra veckor fére bolags
stamman (7 kap. 18 8 ABL).

Kallelse ska ske genom annonsering i Posth Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats.-Kal
lelse ska, i forekommande fall, ocksa ske pa annat idgsordningen
angivet satt. Kallelsen ska genast och utan kostnad fér mottagaren
skickas med post till de aktiedgare som begar det och uppger sin
postadress. Om ordinarie bolagsstamma ska hallas pa annan tid an
den som anges i bolagsordningen, ska kallelsatan kostnad for
mottagaren skickas med post till varje aktiedgare vars postadress ar
kand for bolaget. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom an
nonsering i minst en i bolagsordningen angiven rikstackande dags
tidning upplysa om att kallelse harkett och da ange bolagets namn
och organisationsnummer, vilket slag av bolagsstamma som ska hal
las, tid och plats for stamman samt forutséttningarna enligt 7 kap.
2 § aktiebolagslagen for aktieagarnas ratt att delta i stamman. {1 an
nonsen ska det anges hen aktieagare kan ta del av kallelsen p& bo
lagets webbplats eller f& den skickad till sig (7 kap. 56 a § fodsta
tredje styckena ABL).

Av 7 kap. 56 a § fjarde stycket aktiebolagslagen framgar att det av
tidningsannonsen aven ska framga om bolagsstammka s

1. behandla en frdga om sadan &andring av bolagsordningen som
avses i 7 kap. 4815 88 aktiebolagslagen,

2. ta stallning till om bolaget ska ga i likvidation,
3. granska likvidators slutredovisning eller

4. behandla en fraga om att bolagets likvidation ska upphora.
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Vad en kallelse ska innehalla

Kallelsen till bolagsstamma ska innehalla uppgift om tid och plats for
stamman samt uppgift om forutsattningarna enligt 7 kap. 2 8 aktie
bolagslagen foér aktiedgares ratt att delta i stamman. Kallelsen ska
ocksa innehalla ett foslag till dagordning for bolagsstamman. | fér
slaget till dagordning ska styrelsen tydligt ange de &renden som ska
behandlas vid bolagsstamman. Arendena ska vara numrerade. Vidare
ska det huvudsakliga innehdllet i varje framlagt férslag anges, om
forslage inte ror en fraga av mindre betydelse for bolaget. Avser ett
arende en andring av bolagsordningen, ska det huvudsakliga inne
hallet i forslaget till &ndring alltid anges. Om aktieagarna ska kunna
utéva rostratt vid bolagsstamman med anvandning av en safidl -
makt som avses i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen, genom
postréstning eller med anvandning av elektroniska hjalpmedel, ska
det framga av kallelsen hur de ska ga till vaga (7 kap. 24 § ABL).

Vidare finns krav pa att en kallelse ska innehajldgerligare upp-
gifter, om bolagsstamman ska behandla fraga om emission, vinstut
delning, forvarv eller 6verlatelse av egna aktier, minskning av aktie
kapitalet eller likvidation (13 kap. 10, 33 och 36 8§, 14 kap. 12, 26
och 29 8§, 15 kap. 12, 31 och 38,816 kap. 85 och 7 8§, 18 kap. 8,
19 kap. 26 och 35 88§, 20 kap. 16 § samt 25 kap. 5 § ABL).

| ett publikt noterat aktiebolag ska kallelsen dessutom innehalla
uppgift om det totala antalet aktier och roster i bolaget samt, i fére
kommande fall, uppgiftom bolagets innehav av egna aktier. Uppgif
terna ska avse forhallandena vid den tidpunkt da kallelsen utfardas
och vara fordelade pa aktieslag. Kallelsen ska ocksa innehalla uppgift
om pa vilken webbplats som bolaget tillhandahaller de fullmaktsfor
mulér och formular for postrostning som ska hallas tillgangliga infor
stamman och de handlingar som ska laggas fram pa stamman.-1 kal
lelsen ska det ocksa informeras om aktiedgarnas ratt att begara upp
lysningar enligt 7 kap. 32 § aktiebolagslagen (7 kap. 63 SLAB

Styrelsens skyldighet att tillhandahalla vissa handlingar

| ett publikt noterat aktiebolag ska styrelsen halla redovisninggsnd-
lingar och revisionsberattelse, eller kopior av dessa handlingars till
gangliga hos bolaget for aktieagarna under minst treckor narmast
fore arsstamman. Detsamma galler, i forekommande fall, revisorns
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yttrande enligt 8 kap. 54 § aktiebolagslagen. Kopior av handlingarna
ska genast och utan kostnad for mottagaren séndas till de aktieagare
som begar det och uppger sin postadsesHandlingarna ska hallas
tillgangliga pa bolagets webbplats under minst tre veckor narmast
fore arsstamman och dagen for stamman. De ska vidare laggas fram
pa stamman. Vidare ska fullmaktsformular och formular for post
rostning hallas tillgangliga pa balgets webbplats under minst tre
veckor narmast fore bolagsstimman ocpd dagen for stamman

(7 kap. 56 b och 56 ¢ 8§ ABL).

Vardepapperscentralens och forvaltarnas skyldigheter

I avsnitt 5.2.2 har vi lamnat en redogorelse for innehallet i 3 kap. 7 §
lagen omvardepapperscentraler och kontoféring av finansiella-in
strument och darmed vilka juridiska personer som kan antas som
forvaltare av vardepapperscentralen. En forvaltare omfattas av be
stammelserna i 3 kap.d12 88 lagen om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. En f6rvaltare som inte ar ett
svenskt rattssubjekt binds av samma lagbestdmmelser genom avtal
med den vardepapperscentral som utser forvaltaren. Vidare torde
den allmanna bestdmmelsen om vardepappersinstitut som tillhanda
haller investeringstjanster eller sidotjanster i lagen om vardepappers
marknaden vara tillamplig i dessa sammanhang. $&dansidotjanst

ar att forvara finansiella instrument for kunders rékning och ta emot
medel med redovisningsskyldighet. Ett vardepappsénstitut som
tillhandahaller en sadan tjanst ska tillvarata sina kunders intressen
samt handla hederligt, rattvist och professionellt. Ett vardepappers
institut ska aven i 6vrigt handla pa etsadantsatt att allmanhetens
fortroende for vardepappersmarkrden uppratthalls (2 kap. 2 § for
sta stycket 1 och 8 kap. 1 § LVM). Aven kreditinstitut som inte har
tillstand att tillhandahalla investeringstjanste® och som darmed
inte direkt omfattas av lagen om vardepappersmarknadi&har ratt

att antas som forvaltee. Enligt lagen om bank och finansierings
rorelse har ett kreditinstitut ratt att driva vardepappersrorelse och
det ska i sddana fall ske under de forutsattningar som anges i lagen
om véardepappersmarknaden (7 kap. 1 8§ andra stycket 13 LBF).
Saledes omfaas aven kreditinstitut indirekt av 8 kap. 1 § lagen om
vardepappersmarknaden.
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Vardepapperscentrals verksamhet regleras genom forordning
en om vardepapperscentraler. Hantering av bolagshandelser, inklu
sive ansvar for innehallande, redovisning och betag av kupong
skatt och andra skattefragor, bolagsstammor och informationstjan
ster ar exempel pa s.k. anknutna tjanster och omfattas darmed av
vardepapperscentralens auktorisation. Villkoren for auktorisation
ska alltid vara uppfyllda (artikel 16.2 och tikel 16.3 samt avsnitt B
2.b i bilagan till férordningen). Férordningen innehaller inte nagra
uppféranderegler nar det géller hantering av bolagshandelser.

Foérutom regler om vardepapperscentraler innehaller forordning
en vissa regler om s.k. deltagare. Heltagare ar varje deltagare i ett
avvecklingssystem for vardepapper enligt definitionen i artikel 2 f i
Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj
1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar
och vardepapper (dikel 2.1 punkt 19 i férordningen). Dessa del
tagare motsvarar vad Eurocl ear ben
A 1 i Euroclears Allméanna villkor Kontoféring och Clearing). En
clearingmedlem ansvarar for att uppfylla de finansiella ataganden
som harror frén ett dverforingsuppdrag (artikel 2b och 2f i direktiv
98/26/EG).

Det ovan redovisade innebar ath forutom nagra mer generella
bestammelserd regleras vardepapperscentralens och forvaltarnas
skyldigheter i samband med hantering av bolagshéndelser genom
sjalvreglering. Sa sker bl.a. genom avtal med Euroclear och genom
ett europeiskt initiativ i form av mer eller mindre genomférda mark
nadsstandarder, exempelvis Market Standards for Corporate Acti
ons Processing och Market Standards for General Meetings
(MSGM).

5.3.3 Intermediarers skyldighet att dverfora information fran
bolaget

Forslag: Ett publikt noterat aktiebolag ska vara skyldigt att
standardiserad form meddeladrdepapperscentralen var pa bo
lagets webbplats en aktieagare kan fa tillgang till den inforriat
som behdvs for att aktiedgaren ska kunna utdva sina rattigheter
pa en kommande bolagsstamma. Meddelandet ska lamnas i Sam
band med att uppgifterna offentliggors pa bolagets webbplats och
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utan dréjsmal vidarebefordras till forvaltare som i sin tur skada-
rebefordra det till aktiedgaren. Vardepapperscentralen ska ayven
vidarebefordra meddelandet till aktiedgare som innehar aktier i
avstamningsbolaget pa ett avstamningskonto.

Om forvaltaren ingdr i en kedja av intermediareska informa
tionen overforastill nasta intermediéari kedjan, sdvida inte infor
mationen kan 6verféras direkt till aktiedgaren. Forvaltaren ska
dock inte vara skyldig att vidarebefordra uppgifterna om bolaget
redan har skickat informationen direkt till bolagets samtlig
aktieagare.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer
far meddela ytterligare foreskrifter om skyldigheten att formedla
uppgifter.

15

Vilken information ska intermediaren vidarebefordra?

Syftet med andringsdirektivet i denna del ar att aktiedgarna ska ges
forutsattningar att kunna utdva de rattigheter som féljer av aktiein

nehavet (jfr artikel 3b.1 led a i aktiedgarrattighetsdirektivet). | direk

tivet @r det inte n2rmare utvecklI at
och darmed vilken information som ska férmedis mellan aktiedgar

na och bolagen.

Man brukar traditionellt skilja pa tva typer av aktierattigheter i
ett aktiebolag, namligen ekonomiska réttigheter och forvaltnings
rattigheter. Till de ekonomiska rattigheterna hor bl.a. ratten till an
del i vinst (utdelning), likvidationsandel, ratten till fondaktier och
foretradesratten vid nyemission. Till forvaltningsrattigheterna hor
framfor allt ratten att utdva rostratt vid stamman men ocksa bl.a. att
initiera arenden, narvara och stalla fragor vid stamman.

Aktie &garrattighetslirektivet handlar om att forbattra bolags
styrningen (bolagsstyrningssystemet) i "borsbolag” genom att starka
aktieagarnas rattigheter. Mot den bakgrunden star det klart att
direktivet tar sikte pa sadan information som en aktieagare kan be
hova for att kunna utbva sina férvaltningsrattigheter. Av den an
ledningen fims det skal att beddoma vilkdndringar som kan behova
genomforas for att sakerstalla att aktieagarna far del av denna infor
mation.
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Aktiebolag ska vara skyldiga att lamna infotioa till en férvaltare

| aktiebolagslagen ar noga reglerat vilken information som ett bolag
ska tillhandahalla aktieagare infér en bolagsstémma och hur denna
information ska goras tillganglig. Fér de bolag somr aktuella ha
publika noterade aktiebola@ har det dessutom relativt nyligen in
forts en skyldighet att tillhandahalla samma information pa bolagets
webbplats. Den senarbestammelsn innebar en anpassning till tek
nikutvecklingen och underlattar for aktieagare att fa tillgang till néd
vandig irformation infér bolagsstamman.

| andringsdirektivet har det uppmarksammats att det finns en risk
for att aktieagare inte far tillgang till n6dvandig information infor en
bolagsstamma, om aktierna innehas via en intermediar. Det finns i
dag inte nagon bestamelse i aktiebolagslagen enligt vilken publika
noterade aktiebolag ar skyldiga att till vardepapperscentralen lamna
sadan information for vidarebefordran till aktieagarna.

Bolaget ska meddelavpdwe b bpl at sen viss i nfor

| frdga om utformningen av bestammelsen om bolags skyldighet att
lamna information har medlemsstaterna i andringsdirektivet getts
tva alternativ. Ett aktiebolag ska vara skyldigt att antingen 6versanda
all den information som en aktiedgare behover for att kunna utnyttja
de r&tigheter som foljer med ett aktieinnehav, elled om informa-
tionen finns tillganglig pa bolagets webbplatd ett standardiserat
meddelande om var informationen finns. Som framgatt ovan ar de
bolag som berdérs av &ndringsdirektivet redan skyldiga att télhda
halla den information som har aktualiseras pa sin webbplats. Vi vill
framhalla att av direktivets utformning framgar att det inte ar til
rackligt for att genomfora direktivet att informationen gors tillgang

lig pa sadant satt. Det kravs dessutom dtblaget meddelar var denna
information finns tillganglig. Av den anledningen bor det inféras en
skyldighet for publika noterade aktiebolag att meddela vardepap
perscentralen var pa bolagets webbplats informationen aterfinns.
Det ska enligt andringsdirektiet vara fraga om ett standardiserat
meddelande och var bedomning &r att detta alternativ, sarskilt i jam
forelse med skyldigheten att dverséanda informationen i dess helhet,
innebar en begransad administrativ borda for bolagen.
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Bolagen ska skicka detstandad i ser ade meddel andet i
till vardepapperscentralen. Enligt var mening bor detta lampligen ske
i samband med att uppgifterna gors tillgangliga pa webbplatsen.

éoch f°rvaltaren ska vara skyldig att

I enlighet med andringsdlirektivets syfte ska vardepapperscentralen
vidarebefordra det standardiserade meddelandet till en forvaltare,
som i sin tur ska vidarebefordra detta till aktiedgarna. | direktivet
foreskrivs att uppgifterna forutom till aktiedgaren aven ska kunna
vidarebdordras till entredje part som utsetts av aktiedgaren. Detta
begrepp férekommer inte i svensk bolagsratt. Av den anledningen
g6r vi bedémningen att det ar tillrackligt for att genomféra direk
tivet om skyldigheten att vidarebefordra meddelandet begréngeis
att avse aktieagaren.

Ett av andringsdirektivets dvergripande syften ar att aktieagare
aven ska ges mojlighet att utdva de rattigheter som foljer med aktie
innehavet i samband med ett gransoverskridande agande (skal 8 i
andringsdirektivet). Som konstterats i avsnitt 5.2.4 kan aktier inne
has genom en kedja av forvaltare och intermediarer. For att méjlig
goOra aven for aktieagare som innehar aktier i svenska bolag via en
intermediar ar det nédvandigt att infoéra en skyldighdtr en forvak
tare att vidaebefordra ett meddelandeom forvaltaren saknar upp
gift om vem som ar aktieagare. | en sadan situation ska uppgiften
vidarebefordras till den intermediar for vars rakning forvaltaren4n
nehar aktierna. Vardepapperscentralen ar intermediar till de aktie
acpre som innehar aktierna direkt pa ett eget avstamningskonto. Det
bor finnas en skyldighet for vardepapperscentralen att vidarebe
fordra meddelandet aven till de aktiedgare som pa sadant satt innehar
aktier i avstamningsbolaget.

Aven i denna del har kommisionen getts befogenhet att anta
genomforandeakter for att ange minimikraven for dverforing av den
information som anges i punkterna d5 i artikel 3b nar det galler
typerna av och formaten for den information som ska dverforas. For
svenskt vidkommande&ommer dessa genomforandeaktea sikte pa
utformningen av det standardiserade meddelandet. Aven i denna del
torde den tillkommande réattsakten komma att utgéras av en férord
ning. DA det inte kan uteslutas att kompletterande atgarder behover
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vidtas med anledmg av forordningen, bor det inforas ett bemyn
digande enligt vilket regeringen, eller den myndighet regeringen-be
stammer, far meddela ytterligare foreskrifter om skyldigheten for
forvaltare att formedla uppgifter till aktiedgarna. Som framhallits
tidigare kan det verkliga behovet av detta bemyndigande bedémas
forst nar kommissionens genomforandeakter har antagitseptem
ber 2018.

I enlighet med andringsdirektivet boér det inféras ett undantag
fran skyldigheten for en vardepapperscentral eller édrvaltare att
vidarebefordra meddelandebm det har skickats direkt fran bolaget
till samtliga aktiedgare. Det ar inte maijligt att i svensk ratt reglera en
utlandsk intermediars skyldighet i denna del, utan det maste goras
av varje enskild medlemsstat. &lan kommer vi att lamna forslag till
bestammelser som reglerar en sverasinanintermediars skyldighet
att vidarebefordra information fran ett bolag med bolagsrattslig
hemvist inom EESoch vars aktier inte kontofors hos en svensk
vardepapperscentral

En srensk annan intermediar ska vidarebefordra viss information

| avsnitt 5.2.6 lamnar vi forslag som innebér att det i lagen om véarde
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska inrfo

ras bestdmmelser enligt vilka en svenaknanintermediari vissa fall

ska vara skyldiga att lamna information till bolagmom EES Sa ska

ske om uppgifterna behovs for att ett bolag med bolagsrattslig
hemvist inom EESoch vars aktier inte kontofors hos en svensk
vardepapperscentralka kunna identifiera sina aledgare. Syftet med
bestdmmelserna ar att skapa ett system som sakerstéaller att aktie
agarna aven i samband med gransodverskridande dgande kan utbva de
rattigheter som foljer med aktieinnehavet.

I linje med de resonemang som vi fort i avsnitt 5.2.6 gor ke
domningen att det &r nbdvandigt att &ven inféra en bestdmmelse som
reglerar skyldigheten for en svensi&nnanintermediar att dverféra
viss information fran bolaginom EEStill dess aktieagare. Till skil
nad fran fallet med de svenska bolagen, ar deligtvar mening inte
majligt att vid utformningen av en sadan bestammelse utga fran att
bolaget kommer att lamna informationen pa visst satt (jfr alternativ
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a och b i artikel 3b.1 i aktieagarrattighetsdirektivet). Av den anled
ningen anser vi att bestammsén bor f& en mer generell utformning
sa att en svensknnanintermediar ska vara skyldig att vidarebefordra
sadan information till aktieagare som ar nodvandig for att aktie
agaren ska kunna utnyttja de rattigheter som féljer med aktieinne
havet.

I likhet med vad som foreslas galla i forhallande till svenska bolag,
bor en svenskannanintermediér inte vara skyldig att vidarebefordra
informationen, om bolaget redan har skickat informationen direkt
till bolagets samtliga aktiedgare.

Som vi konstaterat i avsitt 5.2.6 kan det uppsta situationer dar
en svenskannanintermedidr saknar uppgift om vem som &r aktie
agare. Situationen kan uppkomma om en aktie innehas i en kedja av
intermediarer och en svenskannanintermediar forvaltar aktier at
exempelvis en intemediar inom EES som i sin tur forvaltar aktier at
aktieagaren. Under sadana forhallanden bor det finns en skyldighet
att d pa samma satt som i de forslag vi lamnat i avsnitt 5.26
vidarebefordra informationen fran bolaget till den intermediar for
vars r&ning aktierna kontofors eller férvaltas.

| enlighet med de resonemang vi fért ovan bor det inféras ett-be
myndigande enligt vilket regeringen eller den myndighet regeringen
bestammer far meddela ytterligare foreskrifter om skyldigheten att
formedla uppgiter fran bolaget till dess aktieagardBehovet av ett
sadant bemyndigande kan bedémas slutgiltigt foérst nar kommissio
nens genomférandeakter har antagits i september 2018.

Informationen ska aven kunna skickas direkt till aktiedgaren

| direktivet gors det i en situation undantag fran skyldigheten att

skicka information vidare till n&sta intermediar i kedjan. Enligt

direktivet ska en intermediar inte ga omvagen via nasta intermediar

om informationen O0kand skickas direkt
aktiedaarrattighetsdirektivet). Syftet med denna regel ar att i moj

ligaste man se till att sa fa aktorer som mojligt hanterar den aktuella
informationen. Kort sagt, om en intermediar som ingar i kedjan har

kunskap om vem som ar slutlig mottagare av uppgifterreka dessa

inte behdva skickas via en eller flera ytterligare intermechéar
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| syfte att genomfora direktivet i denna del bor det inféras en be
stammelse av vilken det framgaitt, om en svensk annan intermediéar
ingar i en kedja av intermediarer, informatizen ska 6verforas till
nasta intermediar i kedjan, savida inte informationen kan dverforas
direkt till aktiedgaren. Det bor vara upp till den berdrda parten att
avgbra om uppgifterna kan skickas direkt till aktiedgaren. Om det
exempelvis finns nagon oklarkt om aktiedgarens identitet bor upp
gifterna inte skickas pa sadant satt.

5.34 Intermediarers skyldighet att 6verfora information fran
aktieagare

Forslag: En forvaltare ska pa begaran av en aktiedgare eller en
intermediar, utan drojsmal till vardepapperscenglen vidarebe
fordra uppgifter fran aktieagaren avseende utdvandet av de ratt
heter som fdljer med ett aktieinnehav i ett avstamningsbolag.

En svensk annan intermediar ska vidarebefordra motsvarande
uppgifter betraffande aktier i bolag med bolagsrattsligemvist
inom EES, till en intermediar inom EES eller en svensiinan
intermediar, savida inte informationen kan 6verforas direkt till
bolaget.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer
ska f& meddela ytterligare foreskrifter om skyldigheteatt for-
medla uppgifter.

g

En bestammelse om skyldigheten att vidarebefordra information

| avsnitt 5.3.3 har vi lamnat forslag pa bestammelser som enligt var
beddmning bor inforas for att bolagen ska fullgdra sina skyldigheter
enligt direktivet att till akti edgare 6verfora sadan information som
behovs for att de ska kunna utdva de rattigheter som féljer med
aktieinnehavet. Dartill ska medlemsstaterna alagga intermediarer att
utan drojsmal och i enlighet med de anvisningar som lamnas av
aktiedgarna till bolagedverféra den information som de tar emot
fran aktiedgarna avseende utdvandet av de rattigheter som féljer med
aktieinnehavet (artikel 3b.4 i aktiedgarrattighetsdirektivet).
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Det framgar inte av andringsdirektivet vilken typ av information
som avses. Vidar kan vi konstatera att sadan information som avser
en aktieagares rostande pa bolagsstamman omfattas av artikel 3c i
aktiedgarrattighetsdirektivet. Det hade annars legat nara till hands
att utga fran att det var den typen av information som avses i arfike
3b. Direktivet ar i denna del oklart.

Aven i denna del har kommissionen getts befogenhet att anta
genomforandeakter. Det ar sdledes inte mojligt att i det har samman
hanget slutligt uttala sig om vad det ar fér information som en inter
mediar kan komma # bli skyldig att formedla mellan aktieagaren
och bolaget. Aven pa denna punkt foreslar vi darfor att det i lagen
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
inférs en allman bestdmmelse som reglerar skyldigheten att vidare
befordra uppgifter pa begéaran av en aktieagare eller en intermediar.

Ifrdga om avstamningsbolag ska denna skyldighetla en forvat
tare. Begaran om att formedla uppgifterna kan komma antingen fran
aktiedgaren eller en intermediar. | direktivet anges att en inteediar
ska vara skyldig att vidarebefordra uppgifterna till nsta intermediar
i kedjand i det har fallet vardepapperscentraled savida inte upp
gifterna kan dverforas direkt till bolaget (artikel 3b.4 i aktieagar
rattighetsdirektivet). Vi har inledningsvs redogjort for det system
som finns etablerat i lagen om vardepapperscentraler och konto
foring av finansiella instrument och att en av de grundlaggande prin
ciperna ar att forvaltaren enbart har kontakt med vardepapperscen
tralen, som i sin tur har konakt med avstdmningsbolaget. Den i
direktivet foreskrivna ordningen att intermediérer ska kunna ha
direktkontakt med bolaget ar inte forenlig med den svenska moelel
len. Vi anser att den etablerade ordningen i mojligaste man bor be
hallas och att det saleddste bor inforas nagon skyldighet for for
valtare att ha en direktkontakt med avstamningsbolagen. En sadan
skyldighet skulle enligt var bedémning skapa en oreda i systemet.
Dartill kommer att den ordning som direktivet anger i de flesta fall
inte ar ett gdngbart alternativ. Som regel kravs att informationen
skickas genom samtliga steg i kedjan for att avstamningsbolaget ska
kunna vara sakerpa att uppgifterna om aktieagare ar korrekta. En
ligt var mening framstar desom bade onddigt och forvirrande att i
lagtexten ange en alternativ ordning som pa férhand bedéms ha ett
mycket begransat anvandningsomrade.
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Sagda forhallanden i férening med att den etablerade ordningen
resulterar i beddmningen att den alternativa mojligheten till direkt
kommunikation inte ska tillampas. Av lagtexten ska det saledes
framga att en forvaltare pa begaran av en aktieagare eller intermediar
till vardepapperscentralen ska vidarebefordra uppgifter avseende ut
Ovandet av de rattigheter som f6ljemed aktieinnehavet.

En svensk annan termediars skyldighet att vidarebefordra uppgifter
till vissa andra intermediarer

Nar det géaller aktier i bolag med bolagsrattslig hemvist inom EES
ska svenska intermediarer som tillhandahaller tjanster i en annan
egenskap an som forvaltare (svensk annatermediar) vara skyldiga
att éversanda information fran aktieagare. Begéaran att vidarebefor
drar informationen till bolaget kan komma fran aktieagaren direkt
eller frAn en annan intermediar. Det ar fraiga om meddelanden som
kan innehalla personuppgifter de darfér bor huvudregeln vara att
sadana uppgifter ska vidarebefordras endast till intermediarer inom
EES eller en annan svensk annan intermediar som haller aktierna for
den foregaende intermediarens rakning. Aven i denna del finns det
skal att uppehallaig vid mojligheten for en intermediar att kringga
innehavskedjan och skicka uppgifterna direkt till bolaget (artikel
3b.5 i aktiedgarrattighetsdirektivet). | denna del ska det svenska-sys
temet integreras med 6vriga medlemsstater och vi gor av den anled
ningen beddmningen att det darmed inte ar majligt att, pa satt som
skett i fraga om avstamningsbolag, avsta fran att genomfora den del
av direktivet som foreskriver att en intermediar ska kunna skicka
uppgifterna direkt till bolaget.

Vi gor saledes bedomningn att, savitt galler de har aktuella
aktierna bor det anges att informationen ska 6verforas till nasta-in
termediar inom EES eller svensk annan intermediéarinnehavs
kedjan, savida inte informationen kan dverféras direkt till bolaget.

Aven om det finnsen mojlighet for ensvensk annan intermediar
att skicka informationen direkt till bolaget, kan det i vissa situationer
finnas ett behov av att informationen skickas genom hela innehavs
kedjan. Detta for att det ska vara mojligt att faststalla aktieagarens
identitet och aktieinnehay vilket i sin tur &ren noédvandig forutsatt
ning for att en aktiedgare ska kunna utnyttja de rattigheter som foljer
med aktieinnehavet. Om informationen i en sadan situation inte
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skickas genom hela innehavskedjan, kommer det ladiatt aktie-

agaren inte kan wutnyttja sina ra2attigl
svensk annan intermediar i den aktuella situationen skicka informa

tionen direkt till bolaget eftersom det skulle leda till att informa

tionen blir vardelds. Det ar upp till bedrd svensk annan intermediar

att fran fall till fall bedoma huruvida det ar mojligt att skicka in

formationen direkt till bolaget eller om det ar nédvandigt atéta den

ga genomhela innehavskedjan.

Bemyndigande som ger rétt att meddela ytterligarekiifies

Aven i denna del har kommissionegetts befogenhet att anta gen
omforandeakter (artikel 3b.6 i aktieagarrattighetsdirektivet). Vi sak
nar narmare kunskap onform och innehalla idessa genomférande
akter. Aven om det kan komma att handla om en férdning, kan
det finnas ett behov att vidta ytterligare atgarder nar denna haran
tagits. Av den anledningen bor det enligt var mening inforas ett-be
myndigande enligt vilket regeringen, eller den myndighet regeringen
bestammer, far meddela ytterligare forksfter om skyldigheten att
overfora information fran aktieagareDet verkliga behovet aett be-
myndigande kan beddmaslutligt forst nar kommissionens genom
forandeakter har antagits september 2018.

54 Underlatta utévandet av aktiedgarrattigheter
5.4.1  Andringsdirektivet

Enligt Andringsdirektivet ska medlemsstaterna se till att intermediar
erna vidtar atgarder for att underlatta for aktiedgarna att utéva sina
rattigheter, inklusive ratten att delta i och résta vid bolagsstammor
Det ska ske pa ett av féljande &a

a) Intermedidren gor det som kravs for att aktiedgaren eller en tredje
part som utsetts av aktieagaren ska kunna ut6va rattigheterna pa
egen hand.

b) Intermediaren utévar de rattigheter som féljer av aktieinnehavet
efter uttryckligt tillstdnd och anvisningarfran aktieagara och i
aktiedgarens intresse (artikel 3c.1).
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Medlemsstaterna ska vidare sékerstdlla,atn en omréstning sker
elektronsikt, en elektronisk bekraftelse av att résterna tagits emot
skickas till den som avgav rosten.

Medlemsstaterna ska ocks sakerstélla att aktieagaren eller en
tredje part som har utsetts av aktiedgaren efter bolagsstamman, at
minstone pa begéaran, kan fa bekréaftelagatt de avgivna rosterna pa
ett giltigt satt har registrerats och raknats av bolaget, savida inte den
na information redan finns att tillga for dem. Medlemsstaterna far
faststalla en tidsfrist for att begara en saddan bekréaftelse. Denna-tids
frist far inte vara langre an tre manader fran den dag da omrostningen
agde rum.

Nar intermediaren far en sadan bekraftels&a den utan drojsmal
skickas till aktieagaren eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren.
Om det finns flera intermediarer ska bekraftelsen utan drojsmal
overforas mellan intermediarerna, savida inte bekraftelsen direkt kan
skickas till aktiedgarereller en tredje part som utsetts av aktiedgaren
(artikel 3c.2).

| artikeln har kommissionen getts befogenhet att anta genem
forandeakter for att ange minimikraven for det underlattande av
utdvandet av aktiedgarrattigheter som anges i punkteramach b nar
det galler typerna av underlattande atgarder, formatet pa den elek
troniska bekréftelsen av att résterna tagits emot, formatet for dver
foring av bekraftelsen av att rosterna pa giltigt satt har registrerats
och rdknats genom en kedja av intermediarer, Inkive deras saker
het och kompabilitet, samt de tidsfrister som ska hallas. Dessa gen
omfoérandeakter ska antas senast den 10 september 2018.

54.2 Gallande ratt
Det finns mojlighet att genomfora forhandsrostning elektroniskt

Enligt gallande ratt ar det majligtfor ett aktiebolag att i bolagsord
ningen ange att aktiedgarna fére bolagsstamman ska kunna utdva sin
rostratt per post eller att styrelsen infér en bolagsstamma far besluta
att aktiedgarna ska kunna géra det. Vid postrostning ska det anvan
das ett formuld som bolaget tillhandahaller. Formularet ska, med
hanvisning till de framlagda forslag till beslut som anges i forslaget
till dagordning for bolagsstamman, innehalla tva likvardigt presen
terade alternativ med rubrikerna Ja och Nej (7 kap. 4 a § ABL).
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Den redovisade bestammelsen ger mojlighet till postréstning-sa
val genom vanlig post som genom gost. Det bor i bolagsordningen
anges vilket eller vilka satt som ska anvandas och vid vilken tidpunkt
postrosten senast ska ha kommit till bolaget. En forutséating for
att en postrost ska beaktas vid en eventuell omrdstning ar att den
aktieagare som har avgett résten ar inford i aktieboken pa dagen for
bolagsstamman eller, i frdga om avstamningsbolag, pa avstamnings
dagen (prop. 2009/10:247 s. 55). En aktieagaem har avgett sin
rost per post ska foras in i réstlangden och anses som narvarande vid
bolagsstdamman (7 kap. 29 § forsta stycket ABL).

Aven om det i férarbeten talas om -@ost i samband med elek
tronisk omréstning, torde det i dag vara vanligast att rtex avges via
nagon form av elektronisk plattform.

Resultatet av en omréstning ska pa begaran antecknas i protokollet

Vid bolagsstamman ska det foras ett stammoprotokoll i vilket ska
antecknas bl.a. om ett beslut har fattats genom omrdstning, vad som
har yrkats och hur omrdstningen utfallit. | ett publikt noterat aktie-
bolag ska dartill i stammoprotokollet, eller i en bilaga till detta, redo
visas

1. antalet roster foér och mot forslaget till beslut,

2. antalet roster som narvarande aktieagare har avstatt frareatje,
3. det antal aktier for vilka roster har avgetts och
4.

den andel av aktiekapitalet som dessa roster representerar.

Denna skyldighet intrader dock forst om ndgon begar att protokel

let ska innehalla en sadan redovisning. Slutligen ska réstlangden tas
in i eller lAggas som en bilaga till protokollet (7 kap. 48 § andra
stycket och 68 § andra stycket ABL).

Senast tva veckor efter bolagsstamman ska protokollet hallas till
gangligt for aktiedgarna hos bolaget. En kopia av protokollet ska san
das till de aktiedgre som begar det och uppger sin postadress. | ett
publikt noterat aktiebolag ska protokollet, dartill hallas tillgangligt
pa bolagets webbplats senast tva veckor efter bolagsstamman och
under minst tre ar (7 kap. 49 § forsta stycket och 68 § tredje stytke
ABL).
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Om en aktieagare avger en postrost maste stammans ordférande
d om det sker en omrostningd avgdra om aktiedgarens installning i
de frAgor som postrosten avser gar att faststalla. Det innebar bl.a. att
det maste ga att faststélla att postrosten vdigen kommer fran en
viss identifierbar aktieagare. Vidare maste ordféranden forsakra sig
om att den aktieagare som har postrostat inte infunnit sig pa stam
man, personligen eller genom ombud. En aktieagare som har infun
nit sig far anses ha franfallit sipostrost. En aktieagare som inte har
markerat nagot svarsalternativ i en viss fraga far anses ha avstatt fran
att rosta i den fragan (prop. 2009/10:247 s. 55).

| sammanhanget &r det &ven av betydelse att ett publikt noterat
aktiebolag kan lamna informatia till aktieagare med elektroniska
hjalpmedel &ven nar det i lagen anges att informationen ska lamnas
pa nagot annat satt. For att ett bolag ska kunna anvanda elektroniska
hjalpmedel i sin kommunikation med en aktieagare kravs att bolags
stamman fattar belsit om att kommunikation far ske pa sadant satt
och att bolaget har tillforlitliga rutiner for att identifiera aktieagaren.
Dartill kravs att aktieagarenefter att ha blivit tillfrdgad av bolaget
har accepterat att kommunikationen sker pa sadant sétt. tedo-
visade galler aven i forhallande till den som utdvar aktiedagarens
rattigheter i dennes stélle (7 kap. @7 88 ABL).

En forvaltare kan foras in i aktieboken i aktieagarens stalle

Har en aktieagare i ett avstamningskag lamnat sina aktier till ngon
annan fér férvaltning enligt 3 kap. @12 8§ lagen om vardepappers
centraler och kontof6ring av finansiella instrument eller motsvaran
de forfarande enligt regler i det land dar vardepapperscentralen &r
auktoriserad, kan forvaltaren pa aktiedagarens uppdrigas in i
aktieboken i stallet for aktiedgaren, s.k. forvaltarregistrering. Detta
forutsatter dock att forvaltaren

1. har fatt medgivande av vardepapperscentralen till registrering
som forvaltare, och

2. uppfyller de villkor som géller for inféring av dgareaktieboken.

Om forvaltaren fors in i aktieboken ska det géras en anmarkning om
att aktien innehas for nagormnnans rakning. Betraffande faltaren
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antecknas i aktieboken samma uppgifter som ska foras in om aktie
agare (5 kap. 14 § ABL).

Om den som ager fivaltarregistrerade aktier vill delta i en bo
lagsstamma, ska han eller hon pa begéaran av forvaltaren tillfalligt
foras in i aktieboken (s.k. rostrattsregistrering). Efter den tidpunkt
som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket aktiebolagslagen ska aktieaga
ren strykas ur aktieboken (5 kap. 15 § ABL).

Av Euroclears Allménna villkor fér kontoféring och clearing
framgar att en forvaltare ar skyldig att fora forteckningar i ordnad
form 6ver de vardepapper som forvaltas for kunds rakning samt ha
rutiner som sakersdller att kunders vardepapper inte sammanblan
das med forvaltarens egna innehav. Forvaltarens interna forteck
ningar 6ver agare och andra rattighetshavare till férvaltarregistrerade
vardepapper ska innehalla de uppgifter som behdvs for att dessa ska
kunnata tillvara sin ratt i férhallande till utgivaren av vardepapperen
och tredje man. En fOrvaltare av aktier i ett avstamningsbolag ska
vidare ha rutiner som sakerstéller att aktiedagare som har sina aktier
kontoférda hos forvaltaren i ratt tid kan inféras tilfalligt i aktie-
boken infér bolagsstamma i bolaget (avsnitt 4.3).

5.4.3 Forvaltare ska ha rutiner for att tillfalligt fora in
aktiedgare i aktieboken

Forslag: En forvaltare ska ha rutiner som sakerstaller att en aktie
agare tillfalligt kan féras in i aktieboka i syfte att kunna delta vid
bolagsstamman.

Ett publikt noterat aktiebolag, som tillampar elektronisk for
handsrdstning, ska elektroniskt bekrafta att rosten har tagits
emot. Ett publikt noterat aktiebolag ska efter staimmama be
garan av en aktiedgarbekrafta att aktieagaren har registrerats
rostlangden. En saddan begéaran ska ske inom tre veckor fran det
att stamman avslutats.

Regeringen far meddela foreskrifter om skyldigheten att bé
krafta mottagandet av en elektronisk forhandsrost.
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En forvaltare ka ha rutiner for att tillfalligt fora in aktieagare i aktie
bokené

Enligt Andringsdirektivet ska meddmsstaterna se till att intermeiar-
erna vidtar atgarder for att underlatta for aktiedgarna att utéva sina
rattigheter, inklusive ratten att delta i ochdsta vid bolagsstammor,
som ska omfatta atminstone ett av féljande:

a) Intermediaren gor det som kravs for att aktiedgaren ska kunna
utova rattigheterna pa egen hand.

b) Intermediaren utévar de rattigheter som féljer av aktieinnehavet
efter uttryckligt tillstand och anvisningar fran aktieagaren och i
aktiedgarens intresse.

Enligt gallande ratt har en aktiedgare som innehar aktier via forvalta
re mojlighet att rostrattsregistrera sig infér en bolagsstdmma och
darmed utéva de rattigheter som féljer med aktieinnehev(5 kap.

15 § ABL). Det finns inte ndgot som hindrar att aktieagaren efter att
ha registrerat sig ger exempelvis forvaltaren eller nagon annan-full
makt att foretrada aktieagaren i samband med stamman. Aven om
aktiedgaren pa sa satt kan involvera en féaltare i utvandet av sina
rattigheter, bygger det svenska systemet pa den princip som omfat
tas av punkten a) ovan. Detta system &r valetablerat och det saknas
enligt var mening skal att aven 6vervaga att inféra den ordning som
beskrivs i punkten b).

é o cdet bor inféras en sadan bestammelse i aktiebolagslagen

Euroclear har i sina Allmanna villkor for kontofdring och clearing
valt att stalla vissa krav pa forvaltarna i syfte att en aktieagare ska
kunna utnyttja de rattigheter som foljer av 5 kap. 15 § aktiolags
lagen. Enligt villkoren &r en forvaltare skyldig att ha rutiner som
sakerstaller att aktiedgare som har sina aktier kontoférda hos forval
taren i ratt tid kan foras in tillfalligt i aktieboken infér en bolags
stamma. Detta ar enligt var mening aentral betydelse for att aktie
bolagslagens bestdmmelser ska kuriattas och det bor darfor in
féras en bestammelse med liknande lydelse i aktiebolagslagen.
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Vidare ar det viktigt att en aktiedgare som rostrattsregistrerar sig
far del av den informationom bolagsstamman som bolaget ar skyl
digt att tillhandahalla. En rostrattsregistrering kan ske relativt nara
den tidpunkt d& bolagsstamman ska &ga rum (avstamningsdagen i ett
avstamningsbolag ar fem vardagar fore bolagsstamman). Vi hari av
snitt 5.3.2 redbgjort for publika noterade aktiebolags skyldighet att
infor bolagsstamman tillhandahalla uppgifter pa sin webbplats. Des
sa uppgifter ska finnas tillgéngliga &nda fram till dagen for stdmman
och ar saledes fullt atkomliga for den aktiedgare som valjer rét-
rattsregistrera sig i ett sent skede. Vi gor saledes bedémningen att
det inte bor inféras nagra ytterligare bestammelser i denna del for att
en aktieagare ska ha mojlighet att i utéva de rattigheter som foljer
med aktieinnehavet.

Ett bolag ska bekrtif att en elektronisk férhandsrost har mottagits

| andringsdirektivet stalls det krav pa att medlemsstaterna sakerstal
ler att det skickas en elektronisk bekraftelse till den som har avgett
en rost elektroniskt. Det ar inte ndrmare angivet vilken typ av om
rostning det har ar fraga om. Det finns skal att framhalla att elek
tronisk omrostning kan ske saval i samband med en bolagsstamma
som genom férhandsrdstning. Det bor bara vara i samband med-foér
handsrostning som det finns ett behov av en sarskild bekmeifte. Vi
utgar fran att det ar just forhandsrostning som direktivet tar sikte
pa. Av den anledningen bor skyldigheten vara begransad till att
elektroniskt bekrafta mottagandet aden typen audster. Paragrafen
om postrostning boér kompletteras med en sadaskyldighet savitt
avser publika noterade aktiebolag.

Eftersom kommissionen har getts befogenhet att anta genem
forandeakter betraffande bl.a. formatet pa den elektroniska bekraf
telsen och formatet for Gverforing av denna, bor det enligt var
mening aven mféras ett bemyndigande, enligt vilket regeringen far
meddela féreskrifter om skyldigheten att bekrafta mottagandet av
en elektronisk férhandsrést. Bemyndigandet ger mojlighet for rege
ringen att i exempelvis aktiebolagsférordningen meddela foreskrif
ter som bedéms nddvéandiga med anledning av de kommande-gen
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omférandeakterna. Bhovet avett sddantbemyndigande kan be
domasslutligt forst nar kommissionens genomférandeakter har an
tagitsi september 2018.

En aktieagare ska kunna fa bekraftat att en rosbbaktats

Avsikten med artikel 3c i aktieagarrattighetsdirektivet &r vidare att
en aktieagare i efterhand ska kunna fa reda pa om hans eller hennes
rost pa ett giltigt satt har registrerats och raknats av bolaget. Det
finns skal att framhalla att ett publik aktiebolag bara &r skyldigt att
redovisa bl.a. antalet réster for och mot ett forslag till beslut om en
aktiedgare begar det infor en omrdstning. Redovisningen ska ske i
stammoprotokollet eller i en bilaga till detta (7 kap. 68 § andra
stycket ABL). Denna ordning &r forenlig med aktiedgarrattighets
direktivet (jfr artikel 14.1 andra stycket) och bor saledes inte andras.
Om det har skett en rostrakning och en aktiedgare har begart att re
sultatet av denna ska redovisas, har den aktieagare som sa onskar
mojlighet att i efterhand fa reda pa utfallet av omrostningegenom
att ta del av protokollet Darmed ar en del av direktivets krav redan
uppfyllt genom gallande rétt.

Nar det galler mgjligheten att fa reda pa om en rost har regist
rerats ligger det narmastill hands att utga fran att direktivets avsikt
ar att denna rétt enbart ska tillkomma de aktieagare som avgett elek
troniska forhandsroster och darmed inte narvarat vid stamman.
Direktivet ar emellertid tamligen tydligt i denna del nar det i skélen
angesb . a. f°ljande: O0Det 2r wviktigt
genom att rosta engagerar sig i investeringsobjekten kan fa vetskap
om huruvida deras roster har beaktats pa ratt satt. Vid elektroniska
omrostningar bor det ges en bekréftelse av att roster mottagits.
Vidare bor varje aktiedgare som avger en rogid en bolagsstdmma
atminstone ha mdjlighet att efter bolagsstamman kontrollera om
hans eller hennes rost pa giltigt satt har registrerats och raknats av
bolaget [vara kursiveringar]" (skal 10 ird@ringsdirektivet). Det kan
saledes inte rada nagon tvekan om att direktivets avsikt ar att denna
ratt ska tillkomma samtliga aktieagare. Det béarfor inforas en be
stammelse i aktiebolagslagen som reglerar denna ratt.

Rostlangden ska inte hallas tillgaig pa bolagets webbplats och
det finns i dag inte ndgon skyldighet for bolaget att besvara en fraga
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fran en aktieagare om han eller hon forts in i rostlangden. Enligt var
bedémning uppnas direktivets syfte om ett bolag ar skyldigt att pa
begaran av en dleagare efter stammans avslutande bekréafta att sa
har skett. Mgjligheten att begara en saddan bekraftelse bor begransas
i tiden. Protokollet frdn stamman ska hallas tillgangligt pa bolagets
webbplats senast tva veckor efter stamman (7 kap. 68 § tredjelstyc
ABL). Rimligen boér aktieagaren ges mdjlighet att ta del av protokol
let innan han eller hon begar en bekraftelse pa att han eller hon forts
in rostlangden. Mot den bakgrunden framstar det som lampligt att
en begaran om att en rést har beaktats bor skem tre veckor fran
det att stamman avslutades.

Slutligen ska en intermediar vara skyldig att fran bolaget till en
aktiedgare vidarebefordra den nu aktuella bekraftelsen. Om det finns
fler &n en intermediar i kedjan av intermediarer ska bekraftelsen utan
drojsmal éverforas mellan intermediarerna, savida inte bekréaftelsen
direkt kan skickas till aktiedgaren eller en tredje part som utsetts av
aktiedgaren (artikel 3c.2 tredje stycket i aktiedgarrattighetsdirek
tivet). Enligt var bedomning ar detta krav inteférenligt med den
ordning som galler i Sverige, om att aktiedgaren ska kunna utéva sina
rattigheter pa egen hand. Om en aktieagare valjer att utdva sina réat
tigheter pa egen hand, ar det han eller hon som har direktkontakt
med bolaget. | konsekvens harmelor det vara aktieagaren som
kontaktar bolaget for att fa en bekraftels@a atthan eller hon har
registrerats i rostlangden. Saledes behover det inte inforas en sarskild
ordning enligt vilken en vardepapperscentral och forvaltare ska vara
skyldig att skicka bekraftelsen till aktiedgaren.

544 Intermediarer ska underlatta en aktiedgares utdévande
av rattigheter

Forslag: En véardepapperscentralen foérvaltare och eninter-
mediar fran tredjelandska vidta de atgarder som kravs for att gn
aktiedgare pa egen hand skanna utdva sina rattigheter i ett
bolag med bolagsrattslig hemvist i Sverigeén svensk annan inter
mediar ska vara skyldig att vidta motsvarande atgarder betraf
fande aktier i ett bolag med bolagsrattslig hemvist inom EES och
vars aktier inte kontofors hos en svensk vardepapperscentral.
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Regeringen eller den myndighet regeringen bestammer far
meddela foreskrifter om vilka atgarder en vardepapperscentral el
ler en forvaltare ska vara skyldig att vidta.

| avsnitt 5.4.3 har vi lamnat forslag pa ett antal d@gler som enligt
var mening ar nodvandiga for att genomfoéra andringsdirektivets
krav om att medlemsstaterna ska vidta atgarder for att underlatta for
aktieagare att utbva de rattigheter som foljer med aktieinnehavet. |
likhet med Ovriga artiklar i det aktella kapitlet, har kommissionen
betraffande artikel 3c i aktieagarrattighetsdirektivet getts befogen
het att anta genomférandeakter for att ange minimikraven i denna
del och da bl.a. betraffande vilka typer av underlattande som ska vid
tas.

Det sagda innefr att detdi likhet med vad vi konstaterat i avsnitt
5.3.3 och 5.3.4 inte ar mojligt att i det har sammanhanget slutligt
avgora vilka krav som kan komma att stéllas pa svenskvardepap
perscentral, forvaltaresvensk annan intermediéller en intermediar
fran tredjeland Av den anledningen bor det, pd samma satt som vi
féreslagit i avsnitt 5.3.4 och i enlighet med de dvervaganden vi redo
visat i avsnitt 5.4.3, inféras en generell bestammelse i lagen om vérde
papperscentraler och kontoforing av finanslla instrument enligt
vilken de berorda aktorernaka vidta de atgarder som kravs for att
en aktieagare pa egen hand ska kunna utdva sina rattighéteetta
ligger bl.a. att aktieagaren pa egen hand ska kunna delta i och rosta
vid bolagsstammor. Det bkover saledes enligt var bedémning inte
uttryckligen inte anges i lagtextenFor en vardepapperscentral, en
forvaltare och en intermediar fran tredjeland ska denna skyldighet
galla i forhallande till bolag vars aktier kontofors hos en svensk var
depappersentral i enlighet med svensk rattFér en svensk annan
intermediar ska skyldigheten galla i forhallande till bolag med bo
lagsrattslig hemvist inom EES och vars aktier inte kontoférs hos en
svensk vardepapperscentral.

Aven denna bestammelse béompletteras med ett bemyndigan
de. Darmed kommer det vara mdjligt for regeringen eller den myn
dighet som regeringen bestdmmer att meddela ytterligare foreskrif
ter som kan komma att behévas med anledning av kompletterande
rattsakter som antas av kommissmnen.
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5.5 Intermediéar fran tredjeland

Forslag: Skyldigheten att lamm uppgift om aktiedgares iderttt,

underlatta utbvandet av aktieagarrattigheter ska aven galla
intermediar fran tredjeland sonforvaltar aktier i bolag som har
sin bolagsrattsliga hemvist i Sverige och vars aktier &r upptag
till handel p& en reglerad marknad.

En svensk annan intermediar ska vara skyldig att till en inte
mediar fran tredjeland vidarebefordra uppgifter om en dktiga
res identitet och information fran aktiedgare till bolaget. Upp
giftsskyldigheten ska vara begransad till aktier i bolag med-b
lagsrattslig hemvist inom EES och vars aktier ar upptagna
handel pa en reglerad marknad. Vidare ska sadana uppdfiftea
lamnas om intermediaren fran tredjeland star under tillsyn og
lyder under ett sddant regelverk att aktiedgarens personuppgif
omfattas av ett skydd som motsvarar personuppgiftsférorg
ningen eller om aktiedgaren samtycker till att uppgifterna vidar
befordras.

Overfora information mellan ett bolag och dess aktiedgare och

en

Jna

=

ill

h
ter

D

Direktivet ska tillampas i forhallande till intermediar fran tredjeland

Enligt direktivet ska det som vi redoisat i avsnitt 5.25.4 aven ti
lampas pa intermediarer som varken har sin bolagsrattsliga hemvist
eller sitt huvudkontor i unionen na de tillhandahaller tjanster at
aktiedgare eller andra intermedidrer och som avser aktier i bolag, som
har sin bolagsrattsliga hemvist i en medlemsstat och vilkas aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad (artikel 3e i aktieagar

rattighetsdirektivet). Syftet med dessa regler ar att sakerstélla

att

information dverfors genom hela kedjan av intermediérer. | direk
tivet anges att om dessa krav inte skulle omfatta intermediarer fran
tredjeland riskerar informationsflédet att brytas (skal 12 i andngs

direktivet).

Det finns skal att framhalla att avsikten inte &r att i denna del reg

lera intermediarer som &r auktoriserade eller registrerade i ett a

nnat

land inom EES &n Sverige. | enlighet med de resonemang som vi fort
ovan ar det i stéllet det landlar intermediéaren hér hemma som ska
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reglera intermediarens verksamhet och sakerstalla att &ndringsdirek
tivets krav uppfylls. Detta géller &ven om intermediéren erbjuder
sina tjanster i Sverige i annan egenskap an forvaltare. Vad andrings
direktivet vill uppna i denna del ar i stéllet en reglering av inter
mediarer som ar hemmahorande i ett land utanfor EES, men som
bedriver verksamhet inom EES.

For att uppfylla andringsdirektivets malsattningar i denna del ar
det sdledes nodvandigt att dels reglera vissgldigheter for inter-
mediarer fran tredjeland i forhallande till aktieagare, bolag, forvaltare
m.fl., dels reglera vilka skyldigheter som svensk annan intermediar
ska ha i forhallande till intermediarer fran tredjeland.

Skyldigheter for intermediarer fraredjeland

Vi har tidigare i det har avsnittet gjort bedémningen att forvaltaré

i de fall de saknar kunskap om vem som ar slutlig aktieagarska
vara skyldiga att vidarebefordranbegéran om en aktiedgares identi
tet och vissa uppgifter mellan bolagch aktiedgare till bl.a. inter
mediarer fran tredjeland. For att det ska vara meningsfullt med en
sadan atgard maste aven intermediaren fran tredjeland vara skyldig
att vidta relevanta atgarder, exempelvis lamna uppgift om en aktie
agares identitet ellevidarebefordra informationen till aktieagaren.

Av den anledningen bor det enligt var mening inféras en sarskild
bestammelse som medfor en skyldighet for intermediarer fran tred
jeland att, for det forsta, vidarebefordra uppgifter som kravs for att
ett bolag ska kunna fa reda pa en aktieagares identitet. Det kan dels
vara forfragningar om aktieagares identitet, dels uppgifter om en
aktieagares identitet. For det andra ska intermediarer fran tredjeland
vara skyldiga att vidarebefordra sddana uppgifter som \ks&or att
en aktieagare ska kunna utéva de rattigheter som féljer med aktie
innehavet. Det kan dels vara frdga om uppgifter fran bolaget till
aktieagaren, dels uppgifter fran aktieagaren till bolaget. Slutligen, for
det tredje, ska intermediéarer fran trgeland vara skyldiga att under
latta utdvandet av aktieagarrattigheter.

Av betydelse i sammanhanget ar att direktivet i denna d#till
skillnad fran vad som galler for réstningsradgivare (se vidare i avsnitt
7) dinte har gjort bestammelsen beroende att mtermediaren fran
tredjeland har ett verksamhetsstélle i Sverige. | stéllet ska direktivet
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vara till2mpligt n@r intermedi®ren Ot
direktivet omfattar, dvs. nar intermediaren tillhandahaller tjanster
som avser forvar av, adinistration eller férande av vardepappers
konton avseende aktier i bolag med bolagsrattslig hemvist inom EES
och vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Det
sagda innebéar saledes att den enda rimliga I6sningen ar att knyta
skyldighetenfor intermediarer fran tredjeland till nar denne tillhan
dahdller tjanster betraffande den nyssnamnda kategorin av aktier. |
enlighet med de resonemang som vi fort ovan ar det bara mgjligt att

i svensk ratt reglera intermediarers skyldighet i forhallandi# aktier

i bolag som har sin bolagsrattsliga hemvist i Sverige.

Skyldigheterdr en svensk annan intermediar

Vi har tidigare lamnat forslag som innebar att vardepapperscentraler
och forvaltare ska vara skyldiga att vidarebefordra begéran om aktie
agaresdentitet m.m. till intermediarer fran tredjeland som befinner
sig 6nedanf°oré vardepappersc-entral en
kedjan, dvs. narmare aktiedgaren. Som svar pa en sadan begéaran kan
intermediarer fran tredjeland komma att lamna personuppgit
Daremot har vi annu inte berort de fall nar en intermediar fran tred
jeland befinner sig 6ovanfo°r-6 en sven
havskedjan, dvs. narmare bolaget (emittenten). | en saddan situation
kan uppgifter om aktiedgarens identitet och uppdér fran aktie-
agaren komma att éverlamnas till intermediaren fran tredjeland. Vi

vill framhalla att betraffande de svenska aktorerna ar det enbart en
svensk annan intermedidr som kan komma att hamna i den position
som ar aktuell, dvs. mellan en intermedidran tredjeland och en
aktiedgare (en forvaltare lamnar motsvarande uppgifter direkt till
vardepapperscentralen som i sin tur vidarebefordrar uppgifterna till
bolaget). Det hela kan &skadliggéras genom féljande exempétie-
bolagmed bolagsréttslig hemst inom EESoch vars aktier inte konto

fors av en svensk vardepapperscenttalandsk vardepapperscendal
intermediar inom EES®intermediar fran tredjelandsvensk annan
intermediadaktieagarel avsnitt 5.2.3 har vi framhallit att det finns

skal att gora skillnad mellan intermediarer som &ar auktoriserade
inom EES och 6vriga intermediarer. En intermediar maste uppfylla
vissa grundlaggande krav for att bli auktoriserad eller registrerad
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inom EES Dartill star en auktoriserad intermediar under tillsyn.
Dessa faktorer sakerstaller att intermediarer inom EES agerar 1 en
lighet med befintliga regelverk. Detta &r viktigt inte minst i forhal
lande till hanteringen av aktiedgares personuppgifter.

Givet att det ar frdga om intermediarer som inte lyder under
svensk jurisdiktion, ar det inte mgjligt att i svensk lag inféra bestadm
melser som alagger dessa att hantera personuppgifter pa ett +atts
sékert satt.

| andringsdirektivet framhalls att aktieagares psonuppgifter ska
behandlas pa ett sadant satt att det blir mojligt for bolagen att iden
tifiera sina aktiedgare (skal 6 i &ndringsdirektivet). Samtidigt som
man i andringsdirektivet har godtagit en utdkad hantering av person
uppgifter har det inforts best@nmelser i syfte att begransa hante
ringen av personuppgifter och darmed riskerna for att dessa uppgif
ter far en onddigt stor spridning och hamnar i oratta hander. Till
detta kommer personuppgiftsférordningen som ar direkt tillamplig
i EU och vars syfte aratt garantera att personuppgifter hanteras pa
ett rattssakert satt. Det finns saledes ett regelverk som skyddar per
sonuppgifter sa lange de hanteras av vardepapperscentraler, forval
tare, intermediarer inom EES och svensk annan intermediar. Bar
emot gerdet nyss redovisade inte nagra garantier for att persondpp
gifterna hanteras pa ett korrekt satt nar de lamnas till en intermediar
fran tredjeland.

Dessa forhallanden talar emot att infora en ovillkorlig skyldighet
for en svensk annan intermediér att skiekpersonuppgifter till inter-
mediarer fran tredjeland. Samtidigt gar det inte att bortse ifran att
for att andringsdirektivet ska uppna avsett syfte sa far det inte finnas
nagra avbrott i en innehavskedja. En aktieagare som innehar aktier
genom en intermedhr fran tredjeland ska inte hamna i ett samre lage
an en aktiedgare som innehar aktier via en intermediar inom EES. En
rimlig avvagning mellan intresset av att personuppgifter hanteras pa
ett rattssakert satt och att det inte blir nagra avbrott i innehakesd-
jan, uppnas om det inférs en begransning i fraga om nar en svensk
annan intermediar ska kunna dverlamna uppgifter till intermediarer
fran tredjeland. Enligt var mening bor personuppgifter bara lamnas
till intermediarer fran tredjeland som omfattas aullsyn och ett s&
dant regelverk att personuppgifter som 6verlamnas hanteras pa ett
rattssakert satt, dvs. att uppgifterna omfattas av ett skydd som mot
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svarar vad som foljer av personuppgiftsforordningen. Om inter
mediaren fran tredjeland inte kan intygatt personuppgifterna kom
mer att omfattas av ett sadant skydd, ska en svensk annan inter
mediar inte vara skyldig att lamna ut uppgifterna, om inte aktieagar
en lamnar sitt samtycke till atisa sker

En svensk annan intermediér kan ha uppgifter om aktiebolag
med bolagsrattslig hemvist i ett annat land inom EES. Av den anled
ningen ar det enligt var bedomning till skillnad fran vara éver
vaganden ovard inte mojligt att i denna del begrénsa skyldigheten
att vidarebefordra uppgifter och underlatta utéandet av aktieagar
rattigheter i forhallande till aktier i bolag som har sin bolagsrattsliga
hemvist i Sverige.

Den foreslagna ldsningen kommer att medféra att det &ven efter
genomforandet av andringsdirektivet kommer uppsta situationer nar
personuppgifter inte kan vidarebefordras till en intermediar fran
tredjeland. Vi ar medvetna om att detta rimmar illa med &ndrings
direktivets syfte och att det aven i fortsattningen i vissa fall kommer
vara svart for bolag och aktieagare att kommunicera med varandra.
Vi menar dock att vid en avvagning, sa vager aktieagarens ratt till att
hans eller hennes personuppgifter hanteras pa ett rattssakert satt
tyngre an mojligheten fér ett bolag att ovillkorligen kunna kom
municera med sina aktiedgare och vice versa.

5.6 Mdjlighet att ta ut avgifter
5.6.1  Andringsdirektivet

Enligt &ndringsdirektivet ska medlemsstaterna krava att inter
mediarerna offentligt redovisar alla tillampliga avgifter for tjanster
som tillhandahalls inom ramen for kapitel 1a i aktieagarrattighets
direktivet, separa for varje tjanst. Medlemsstaterna ska sakerstélla
att alla avgifter som en intermediar tar ut av aktiedgare, bolag eller
andra intermediarer ar ickaliskriminerande och star i proportion till

de faktiska kostnaderna for att tillhandahalla tjansterna. Eueella
skillnader mellan avgifterna for inhemskt respektive granséverskid
ande utévande av rattigheter ska vara tillatna endast om de &r moti
verade och aterspeglar skillnader mellan de faktiska kostnaderna for
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att tillhandahalla tjansterna. Medlemsstatea far forbjuda inter
medidrer att ta ut avgifter for de tjanster som tillhandahalls inom
ramen for kapitel 1a i aktiedgarrattighetsdirektivet (artikel 3d).

5.6.2 Avgifterna ska vara ickediskriminerande

Forslag: En vardepapperscentral, forvaltare, svensk anriater-
mediar eller intermediar fran tredjelangkaha ratt att ta ut av
gifter for tjanster som bestar i att lamna uppgifter om en aktie
agares identitet, formedla uppgifter mellan bolag och aktiedgare
som behdvs for att en aktiedgare ska kunna utnyttja dattigheter
som foljer med aktieinnehavet oclvidta atgarder som kravs for,
att en aktieagare ska kunna utdva dessa rattigheter. Avgifterna ska
offentliggdras separat for varje tjanst. De ska vara ickéskrimi-
nerande och sta i proportion till de faktisk kostnaderna.
Regeringen eller den myndighet regeringen foreskriver far
meddela féreskrifter om mojligheten att ta ut avgifter.

Inledningsvis kan vi konstatera att uppgiftsskyldigheten enligt lagen
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument
medfor ett stort atagande for berérda aktorer. Ratten att ta ut aveif
ter innebar en viktig mojlighet fér dem att kompesera sig for det
merarbete som uppgiftsskyldigheten medfor. Vidare kan en ratt att
ta ut avgifter i vissa fall ha en avhallande effekt som innebar att-sys
temet inte Overutnyttjas. Mot denna bakgrund saknas det enligt var
mening skal att infora ett forbudmot att ta ut avgifter.

Det saknas i dag bestammelser som reglerar mojligheten for-var
depapperscentraler och forvaltare att ut avgifter for sddana tjanster
som omfattas av kapitel 1a i aktieagarrattighetsdirektivet. For att
genomféra andringsdirektivetkrav i denna del bér det inforas be
stammelser som reglerar denna mdjlighet. Bestdmmelser som reg
lerar mgjligheten att ta ut avgifter blir ofta av ganska teknisk karak
tar och kan med viss regelbundenhet behéva justeras. Den typen av
fragor lampar sig d&ior bast for reglering pa foreskriftsniva. Darmed
skulle det vara tillrackligt att infora ett bemyndigande enligt vilket
regeringen eller den myndighet regeringen bestammer far meddela
sadana foreskrifter (jfr exempelvis 25 kap. 26 § ABL).
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Den aktuella artkeln i aktieagarrattighetsdirektivet innehaller
emellertid &ven vissa mer generella bestammelser, vilka lampligen
genomférs genom bestammelser i lagen om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. En rimlig avvagning upp
nas enligt \&r bedomning om det inférs en bestammelse i lagen, av
vilket det framgar atten svensk annan intermediar har ratt att ta ut
avgifter for de tjanster som de tillhandahaller, att avgifterna ska of
fentligg6ras separat for varje tjanst, att de ska vara iettiskrimi-
nerande och sta i proportion till de faktiska kostnaderna for att til
handahalla tjansterna. Denna allménna bestammelse bor komplet
teras med ett bemyndigande som gor det mojligt for regeringen eller
den myndighet regeringen bestammer att inforaedbestammelser
som behovs for att reglera exempelvis avgifter vid gransoverskridan
de verksamhet.

Aven den uppgiftsskyldighet som regleras i 3 kap. 12 § lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
omfattas av kapitel 1a i aktégarrattighetsdirektivet. Direktivets syf
te i denna del ar att skapa ett ickdiskriminerande avgiftssystem
For att det ska uppnas ar det enligt var bedémning nédvandigt att
den nya bestammelsen om mdjligheten att ta ut avgifter aven-om
fattar sadana tjéster som redan regleras i lagen om vardepappers
centraler och kontoféring av finansiella instrument. Om avgiftsbe
stammelsen inte omfattar aven 3 kap. 12 § finns det inte nagot som
hindrar berorda aktorer fran att ta ut hogre avgifter for bolag som
omfattas av denna bestdmmelaa for bolag som omfattas av de nya
bestdmmelserna. Av den anledningen gor vi beddmningen att be
stammelsen om mdjligheten att ta ut avgifter inte bér begransas till
de tjanster som enligt vart forslag ska regleras i de nya paragyrad
(3 kap. 12 a, 12 b och B19 88 och 3 a kap.), utan aven omfatta de
tjanster som regleras i 3 kap. 12 § lagen om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument dvs vardepapperscentral
er, forvaltare och intermediarer franredjeland.

I avsnitt 5.5 [amnar vi forslag som innebar att &ven intermediarer
fran tredjeland ska omfattas av kapitel 1a i aktieagarrattighetsdirek
tivet nar de forvaltar aktier i bolag med bolagsréttslig hemvist i
Sverige. | dessa situationer ska averstisnmelserna om ratten att ta
ut avgifter omfatta intermediarer fran tredjeland.
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5.

7 Ett nytt kapitel i lagen om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument

Forslag: Bestammelser som reglerar vardepapperscentralers pch
forvaltares skyldigh¢ att vidta atgarder i forhallande till avstam
ningsbolag ochbestammelser som regleraintermediarer fran
tredjelands skyldighet att vidta atgarder i forhallande till svenska
bolag, ska inféras i 3 kap. lagen om vardepapperscentraler pch
kontofdring av finansiella instrument.Bestammelser som reg
lerar skyldigheter i forhallande till EESoolag ska inforas i ett nytt
3 a kap. i samma lag.

De forslag som vi lamnat ovan kan delas in i tre kategorier enligt
foljande.

1.

Forslag avseende forvaltares skyldighetegtraffande aktier i avs
tamningsbolag, dvs. aktier i aktiebolag som har sin bolagsrattsliga
hemvist i Sverige, som har sina aktier kontoférda hos en svensk
vardepapperscentral och som i dag regleras i 3 kap. lagen om
vardepapperscentraler och kontoféringv finansiella instrument.

Forslag avseende skyldigheter for svensk annan intermediar be
traffande aktier i bolag med bolagsrattslig hemvistinom EES som
inte har sina aktier kontoférda hos en svensk vardepappers
central. | denna del saknas det for narvade regler i lagen om

vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

. Forslag avseende intermediarer fran tredjeland. Aven i denna del
saknas det for narvarande regler i lagen om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrunent.

Enligt var bedomning bor de skyldigheter som omfattas av punkt 1
aven i fortsattningen regleras 3 kap. i lagen om véardepappersn
traler och kontofdring av finansiella instrument. Detta kapitel kom
mer att tillféras ett antal bestimmelser som utbkarardepappers

c

entralers och forvaltares skyldigheter i forhallande till aktier i av

stamningsbolag. Likasa bor den bestammelse som reglerar inter
mediarer fran tredjelands skyldigheter att vidta atgarder i forhallande

ti

Il svenska bolag foras in i dettadpitel. De bestammelser som om

208



Ds2018:15 Identifiering av aktieagare

fattas av punkterna 2 och 3 (delvis) innebéar att lagen om vardepap
perscentraler och kontoforing av finansiella instrument utdkas till
att avse helt nya omraden, dvs. skyldigheter i foérhallande till bolag
inom EES som inte hasina aktier kontoforda hos en svensk varee
papperscentral. | syfte att skapa en begriplig systematik bor dessa
regleringar inforas i ett nytt kapitel i den aktuella lagen (3 a kap.).

5.8 Sanktioner

Beddmning: Finansinspektionens sanktionsmdjligheter utgor
tillrackliga atgarder for att sakerstalla att de foreslagna bestdm
melserna om svenska vardepapperscentraler och forvaltare samt
svensk annan intermediar efterlevs. Aktiebolagslagens regler om
en styrelseledamots skadestandasaar utgor en tillracklig sank
tionsmojlighet for att de féreslagna bestammelserna ska tillampas
av berérda bolag.

Det bor inte inforas nagra sanktionsmojligheter i forhallands
till intermediarer fran tredjeland.

3%

Svenska vardepapperscentraler, férvaltare och andra svenska inter
mediarer(svensk annan intermediar)

I avsnitt 5.2.2 har vi lamnat en redogoérelse for vilka juridiska perso
ner som kan antas som forvaltare av en svensk vardepapperscentral.
Det ror sig bl.a. om vardepappersinstitut. Dessa kannar de till-
handahaller tjanster sonomfattas av aktieagarrattighetsdirektivet
betraffande aktier i bolag med bolagsrattsliga hemvist i ett annat land
inom EES &n Sverigd aven inta rollen som svensk annan inter
medidr. Finansinspektionen utbvar tillsyn 6ver dessa aktorer
(23 kap. 1 § LVM). Dartill utdvar samma myndighet tillsyn 6ver
vardepapperscentraler enligt 9 kap. 1 § lagen om vardepapperscen
traler och kontoféring av finansiella instrument. Det ar aven mojligt
for vardepapperscentraler att anta vissa utlandska aktérer som for
valtare.En forutsattning for detta ar att den utlandska aktéren i sitt
hemland star under betryggande tillsyn av en myndighet eller nagot
annat behdrigt organ (3 kap. 2 § andra stycket 2 och 4 samt tredje
stycket kontoféringslagen). Slutligen kan aven kreditinstitt som ar
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auktoriserade enligt kapitaltdckingsdirektivet och kreditinstitut
med huvudkontor i tredjeland atas som forvaltare.

Vid dvertradelser har Finansinspektionen mdjlighet att ingripa
mot de berdrda aktdrerna (25 kap. LVM). Om ett svenskt varde
pappersinstitut asidosatter sina skyldigheteska myndigheten utfar
da ett forelAggande att inom viss tid begransa eller minska riskerna i
rorelsen i ndgot avseende, begransa eller helt underlata utdelning
eller rantebetalningar eller vidta nagon annan atddor att komma
till ratta med situationen, meddela ett férbud att verkstélla beslut
eller géra en anmarkning. Om oOvertradelsen ar allvarlig, ska fore
tagets tillstdnd aterkallas eller, om det ar tillrackligt, varning med
delas (25 kap. 1 § andra styckeM). Finansinspektionen har lik
nande mdgjligheter i forhallande till vardepapperscentraler (9 kap.
kontoftringslagen).

Ingripande ska skevid asidosattande av skyldigheter som foljer
av n-gon av de aktwuella | aga+na el
digheter som foljer av bestammelser som vi foreslar ska inféras kom
mer darmed att omfattas av Finansinspektionens tillsyn och vi gor
beddmningen att de mdjligheter som myndigheten har att ingripa
mot de aktorer som inte uppfyller sina skyldigheter utgor titeickliga
atgarder for att sakerstalla att bestammelserna tillampas. Det beho
ver sdledes inte ske nag@mndring i denna del.

Aktiebolag

De forslag som vi lamnat innebér aven skyldighet for bl.a. bolags att

vidta vissa atgarderAnsvaret for detta ligger yterst hos styrelsen.

En styrelseledamot kan bli skadestandsskyldig om han eller hon

uppsatligen eller av oaktsamhet skadar bolaget vid fullgérandet av
sitt uppdrag. Detsamma géller nar skadan tillfogas en aktieagare eller
nagon annan genom overtradelse av aktiebolagslagdfantiplig lag

om arsredovisning eller bolagsordningen (29 kap. 1 § ABL).

Talan om skadestand till bolaget far vackas, om majoriteten eller
en minoritet bestdende av &agare till minst en tiondel av samtliga
aktier i bolaget, vid bolagsstamma har bitratt etbfslag om att vacka
en skadestandstalan eller, nar det galler en styrelseledamot eller den
verkstéllande direktoren, har réstat mot ett foérslag om ansvarsfrihet
(29 kap. 7 § ABL). Datrtill far agare till minst en tiondel av samtliga
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aktier i bolaget i egehamn fora talan om skadestand till bolaget. Om

en aktieagare sedan talan har vackts avstar fran talan, kan de 6vriga

anda fullfélja denna (29 kap. 9 8 ABL). | 29 kap. 803 8§ aktiebe

lagslagen regleras inom vilken tid en skadestandstalan ska vackas.
De redovisade skadestandsreglerna kommer datvara tillamp

liga i forhallande till de bestammelser som vi nu foreslar ska inforas

i aktiebolagslagen. Enligt var bedémning utgdagens skadestands

regler en tillracklig mojlighet for att sékerstalla att de fieslagna

bestammelserna kommer att tillampas.

Intermediarer fran tredjeland

| direktivet gors det inte nagot undantag for intermediarer fran
tredjeland Det innebar att medlemsstaterna ar skyldiga att &ven i
forhallande till dem infora effektiva proportionella och avskrackan

de sanktionsmaijligheter. Direktivets avsikt i denna del ar att bestam
melserna om uppgiftsskyldighet m.m. &ven ska omfatta intermediar
er som tillhandahaller tjanster bl.a. i Sverige. Det ror sig saledes om
intermediar som sakar saval bolagsrattslig hemvist som huvud
kontor har i landet. Med dagens moderna teknik behéver interme
diaren inte ens bedriva nagon verksamhet i Sverige (jfr avsnittet om
rostningsradgivare dar det stalls krav pa att aktorer fran tredjeland i
vart fall ska ha verksamhetsstélle i Sverige). De lagt stallda kraven pa
nar en intermediar ska omfattaav uppgiftsskyldigheten innebar en
sarskild utmaning nar det kommer till att utforma andamalsenliga
sanktionsmojligheter.

Intermediarer fran tredjeland kommerrite omfattas av den lag
stiftning som vi har redogjort for ovan. Det skulle vara mgjligt att
lamna forslag som innebér att Finansinspektionen ska ha liknande
sanktionsmdjligheter i forhallande till intermediarer fran tredjeland
som myndigheteni dag har ma svenska forvaltare. Vi gor dock
bedémningen att det inte kommer vara mgjligt att vidta nagra som
helst atgarder i forhallande till intermediarer som befinner sig utan
for landets granser. Den typen av tillsynsbestammelser kommer sa
ledes att helt saknaftektivitet och det framstar darmedsom bade
onddigt och meningslost att [amna forslag om att det ska inféras
sadam bestammelser
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| brist pa andra I6sningar bor det i denna del vara upp till berérda
aktorer att pa egen hand reglera uppgiftsskyldigheten for inter
mediarer fran tredjeland. Det bor vara mojligt att gora detta exem
pelvis avtalsvagen.
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6 Genomlysning av institutionella
investerare och kapitalférvaltare

6.1 Inledning

| andringsdirektivet framhalls att ett effektivt och hallbart aktieagar
engagemang ar en av hdrnstenarna i de bérsnoterade bolagers bo
lagsstyrningsmodell, som ar beroende av god ntiékdelning mellan
olika organ och intressenter. Ett stdrre engagemang i bolagsstyr
ningen fran aktiedagarnas sida ar, enligt direktivet, ett av de redskap
som kan bidra till att forbéattra bolagns finansiella och ickdinan-
siella resultat, bland annat néfet galler miljéfaktorer, sociala faktor
er och bolagsstyrningsfaktorer, sarskilt enligt de principer fér an
svarsfulla investeringar som stéds av Fdrenta nationerna. Dessutom
ar ett storre engagemang fran alla intressenter i bolagsstyrningen,
framfor allt de anstéllda, en viktig faktor for att sakerstélla att
borsnoterade bolag tillampar en mer langsiktig strategi. Detta erga
gemang bor uppmuntras och beaktas (skél 14 i andringsdirektivet).

Institutionella investerare och kapitalférvaltare ar ofta viktiga
aktiedgare i borsnoterade bolag och kan darfor, enligt &ndringsdirek
tivet, spela en viktig roll i dessa bolags bolagsstyrning, men ocksa
mer allmant vad galler deras strategi och langsiktiga resultat. Erfar
enheterna under senare ar har emellertid visst institutionella in-
vesterare och kapitalforvaltare séllan engagerar sig i de bolag i vilka
de ager aktier, och det finns, enligt direktivet, belagg for att kapital
marknaderna ofta utévar patryckningar pa bolagen for att de ska
uppvisa kortsiktiga resitat, bland annat genom icke optimala
investeringsivaer i till exempel forskning och utveckling, ndgot som
ar till skada for saval bolagens som investerarnas langsiktiga resultat
(skal 15 i andringsdirektivet).

Ofta underlater institutionella investerareoch kapitalforvaltare
att pa ett transparent sétt redovisa sina investeringsstrategier och sin
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policy nér det géller engagemang samt hur de tillampas. En offentlig
redovisning av sadan information skulle, enligt andringsdirektivet,
kunna 6ka investerarnasiedvetenhet, gora det lattare for de slutliga
formanstagarna, till exempel blivande pensionérer, att optimera sina
investeringsbeslut, underlatta dialogen mellan bolagen och deras
aktiedgare, uppmuntra aktiedgarnas engagemang samt starka deras
ansvarighegentemot intressenterna och det civila samhallet (skal 16

i &ndringsdirektivet).

6.2 Principer for aktieagarengagemang
6.2.1  Andringsdirektivet
Begreppen institutionella investerare och kapitalforvaltare

| denna del omfattar direktivet institutionella investerarech kapk
talférvaltare. Med en institutionell investerare avses i artikel 2 led e i
aktieagarrattighetsdirektivet:

1 ettforetag som erbjuder livférsakringar i den mening som avses i
artikel 2.3 a, b och ¢ i Solvens Htlirektivet® och aterforsakring
enligt definitionen i artikel 13.7 i det direktivet, forutsatt att
denna verksamhet tacker livférsakringskrav och inte ar utesluten
enligt det direktivet, och

1 tjanstepensionsinstitut som omfattas av IORP Hdirektivet®.

Enligt artikel 2 led f i aktiedgarrattighetsdirektivet avses med kapial
forvaltare ett vardepappersforetag enligt punkt 1 i artikel 4.1 i
MIFID Il -direktivet’ som tillhandahaller portfoljférvaltningstjans
ter at investerare, en AlFf6rvaltare (forvaltare av alternativanves
teringsfonder) enligt definitionen i artikel 4.1 b i AIFM-direktivet®

5 Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/138/EGralen 25 november 2009 om upp
tagande och utévande av forsakringsch aterforsakringsverksamhet

& Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341/EG av den 14 december 2016 om
verksamhet i och tillsyn éver tjanstepensionsinstitut.

" Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om foreat av
alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010
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som inte uppfyller villkoren fér undantag enligt artikel 3 i det direk
tivet och som darfor inte behover tillstand for att driva verksamhet,
ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i UCITS V-
direktivet® eller ett investeringsbolag som ar auktoriserat enligt sam
ma direktiv, under férutsattning att det inte utsett ett forvaltnings
bolag som auktoriserats enligt det direktivet som ansvarigt for for
valtningen. Vi kommer att i avsnitt 6.2.2 aterkomma till fragan hur
dessa definitioner har genomforts i svensk ratt.

Direktivets bestammelser ska tillampas pa dels institutionella-in
vesterare i den man de direkt eller genom en kapitalforvaltare inves
terar i aktier som aféremal for handel pa en reglerad marknad, dels
kapitalforvaltare i den man de investerar i aktier som ar upptagna till
handel pa en sadan marknad (artikel 1.6 led a och b i aktieagarrattig
hetsdirektivet). Med reglerad marknad avses ett multilateralt sgst
inom EES som sammanfor eller méjliggér sammanfoérande av ett
flertal kop- och saljintressen i finansiella instrument fran tredjepart
d regelmassigt, inom systemet och i enlighet med icke skbnsmassiga
reglerd sa att det leder till ett kontrakt (se 1 kap4 b § LVM).

Skyldighet att antanpolicy for aktieagarengagemang

Medlemsstaterna ska se till att institutionella investerare och kapital
forvaltare antingen foljer de krav som anges nedan eller offentligt
redovisar en tydlig och motiverad férklaring tilvarfor de har valt att
inte folja ett eller flera awdessakrav.

Institutionella investerare och kapitalforvaltare ska utarbeta och
offentligt redovisa en policy for aktieagarengagemang som beskriver
hur de integrerar aktiedgarengagemang i sin investgdstrategi.
Policyn ska beskriva hur de 6vervakar investeringsobjekt i relevanta
fragor for dialoger med investeringsobjekten, utévar rostratter och
andra rattigheter knutna till aktier, samarbetar med andra aktieagare,
kommunicerar med relevanta intrességr i investeringsobjekten och
hur dehanterar faktiska och potentiella intressekonflikter i samband
med sitt engagemang.

Institutionella investerare och kapitalférvaltare ska en gang per ar
offentligt redovisa hur denna policy for aktiedgarengagemang har

9 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andraforfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
vardepapper (fondftretag).
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genomforts, med en allman beskrivning av rdstningsbeteende, en
forklaring av de viktigaste omréstningarna och deras anvandning av
rostningsradgivares tjanster. De ska offentligt redovisa hur de har
rostat vid bolagsstammor i bolaglar de ageraktier. Dennaredo-
visning far utelamna omrostningar som ar oviktiga pa grund av-am
net for omrostningen eller storleken paktieinnehavet (artikel 3g.1).

Den information som avses i artikel 3g.1 ska kostnadsfritt finnas
tillganglig pa den institutionella investerarensller kapitalfrvalta
rens webbplats. Medlemsstaterna far krava att informationen ska
offentliggoras kostnadsfritt pa andra tillgangliga satt pa internet.
Nar en kapitalforvaltare genomfor policyn fér aktiedgarengagemang
for en institutionell investeraresrakning, aven vad galler omrdst
ningar, ska den institutionella investeraren ange var kapitalforval
taren har offentliggjort informationen om omrdéstningarna (artikel
39.2).

Intressekonflikter

Regler om intressekonflikter tillampliga pa institutionella ingster
are och kapitalférvaltare, inbegripet artikel 14 i AlFMdirektivet,
artikel 12.1 b och artikel 14.1 d i UCITS I\fdirektivet och de beror
da genomférandebestdmmelserna samt artikel 23 i MiFID-tlirek-
tivet, ska vara tillampliga ocksa i fraga om akiigarengagemang
(artikel 3g.3).

Vi aterkommer i avsnitt 6.2.5 till fragan hur dessa bestammelser
har genomforts i svensk rétt.

6.2.2 Gallande réatt

Artikel 3g i aktieagarrattighetsdirektivet omfattar saval institutie
nella investerare som kapitalforvaltare. Enligirektivet omfattar be-
greppet institutionell investerare livférsakrings och tjanstepen
sionsforetag (artikel 2.3 a, b och c i Solvens-tlirektivet och artikel
2 i IORP Il -direktivet). Begreppet kapitalforvaltare omfattar enligt
direktivet vardepappersfretag som tillhandahaller portfoljforvalt
ningstjanster at investerare, AlF6rvaltare och fondbolag (punkten
1 i artikel 4.1 MiFID Il -direktivet, artikel 4.1 b i AIFM-direktivet
och artikel 2.1 b i UCITS IV-direktivet).
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Solvens Ikdirektivet har genomfoits i forsakringsrorelselagen
och definitionen av livforsakringsforetadinns i 1 kap. 4 8§ namnda
lag. IORP II-direktivet ar annu inte genomfort, men enligt ett for
slag ska definitionen av tjanstepensionsforetag inforas i en ny g§an
stepensionsrorelselagse SOU 2014:57).

MIFID 1l -direktivet har genomférts genom lagen om vardepap
persmarknaden och definitionen av vardepappersforetag finns i
1 kap. 4 b 8 namnda lag. Definitionen av AHOrvaltare finns i 1kap.

3 8 lagen om forvaltare av alternativa investagsfonder. Slutligen
finns definitionen av fondbolag i 1 kap. 1 § 8 lagen om véarde
pappersfonder.

Institutionella investerare
Begreppet omfattar | ivforsakringsf©oret

Med livforsakringsforetag avses forsakringsforetag som uteslutande
eller sa gott san uteslutande driverirekt livfoérsakringsrorelse eler
rorelse avseende aterforsakring av livforsakring. Andra forsakrings
foretag ar skadeforsakringsforetag (1 kap. 4 8§ FRL). Med livfor
sakring avses enligt 1 kap. 5 j med 2 kap. 12 § forsakrings
rorelselagen en eller flera av féljande forsékringsklasser:

I. a) forsakring dar utbetalning av forsakringsbelopp (engangs
belopp eller periodiska utbetalningar) ar beroende av en persons
eller flera personers liv, dock inte forsakringar enligt klass llI
nedan

I. b) forsdkring som meddelas som tillagg till forsakring enligt
klass | a ovan,

. a)forsakring som utfaller vid giftermal,
Il. b) férsékring som utfaller vid fodelse,

lll. foérsakring som avses i klassernal a, Il a och Il b ovan som ar
anknuten till fonder vilka forvaltas av den som har ratt att driva
fondverksamhet enligt lagen om vardepappersfonder eller till
specialfonder vilka férvaltas av den som har rétt att forvalta spe
cialfonder enligt lagen om férvaltare av alternativa investerings
fonder, och
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IV. sjukforsakring och olycksfallsférsakring som géller for langre
tid an fem ar, under obestamd tid eller till dess den forsékrade
uppnatt en viss alder och som inte far sagas upp av forsakrings
foretaget eller far sagas upp bara under sarskilda folddden
som anges i férsakringsavtalet.

For att driva forsékringsrorelse eller direkt livforsékringsrorelse
kravs Finansinspektionens tillstdnd (2 kap. 4, 12 och 15 8§ FRL).

étj2nstepensionsforeta
J p g

Som namnts tidigare ar IORP Hdirektivet &nnu inte genomfat i
svensk ratt. Enligt forslaget till ny tjanstepensionsrorelselag avses
med tjanstepensionsforetag tjanstepensionsaktiebolag, ¢msesidiga
tjanstepensionsbolag och tjanstepensionsforeningar. Det bor fram
hallas att i samband med genomférandet av IORRiIrektivet valde
Sverige att utnyttja mdjligheten att for tjanstepensionsverksamhet i
forsakringsforetag tillampa vissa bestammelser i IORPdirektivet.
Skuldtackningstillgangar avseende tjanstepensionsforsakringar mas
te darfor hallas atskilda fran den 6iga livforsakringsverksamheten.
For medlemsstater som har utnyttjat denna mojlighet galler ett il
falligt undantag fran Solvens Hdirektivet och i stéllet galler det aldre
Solvens tHdirektivet for tjanstepensionsverksamhet. Andringarna
med anledning avSolvens Ikdirektivet inférdes genom lagen
(2015:700) om é&ndring i forsakringsrorelselagen (2010:2043).
Undantaget galler till och med den 31 december 2019 och innebar i
fraga om forsakringsforetagatt forsakringsforetag som vid lagens
ikrafttradande bediver verksamhet som avser tjanstepensionsfor
sékringar galler for den delen av verksamheten tillampliga bestam
melser i 7, 14, 16 och 17 kap. i forsékringsrorelselagen i den &ldre
lydelsen samt foreskrifter som har meddelats med stdd av dessa be
stammel®r. For tjanstepensionsverksamheten géaller under angiven
tid i Ovrigt tillampliga bestammelser i 1015 och 19 kap. i forsék
ringsrorelselagen. Vidare far regeringen eller den myndighet som
regeringen bestdmmer meddela foreskrifter om tillampningen av
bestanmelserna i 10 och 19 kap. i forsakringsrorelselagen pa ett for
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sakringsforetags tjanstepensionsverksamhet (forsta och andra- sty
ckena i punkten 2 i 6vergangsbestammelserna till lagen [2015:700]
om andring i foérsékringsrorelselagen [2010:2043]).

Det nyss sigda galler &ven den del av forsékringsrorelsen som
avser ovrig livférsakringsverksamhet, om denna &r av endast ringa
omfattning. Regeringen eller den myndighet som regeringen -be
stammer far meddela foéreskrifter om vad som avses med ringa-om
fattning. Slutligen far ett forsakringsforetag, efter anmalan till Fin
ansinspektionen, tillAmpa de nya bestdmmelserna i forsakringsrérel
selagen aven pa verksamhet som avser tjanstepensionsforsakring
(tredje till femte stycket i punkten 2 i 6vergangsbestammelserna till
lagen [2015:700] om andring i férsakringsrorelselagen [2010:2043)).
Enligt uppgift fran forsakringsforetagens branschorganisation
Svensk Forsakring har ett antal forsakringsbolag gjort en sadan an
malan till Finansinspektionen och tillampar darmed forsékgs
rorelselagen for hela sin verksamhet. Det ror sig bl.a. om Swedbank
Forsakring, Skandia AB, Nordnet och Danica. Andra stora aktérer
som AMF, Folksam Liv och KPA har valt att inte géra en sadan
anmalan och tillampar séledes aldre ratt pa sin tjanstegiensverk
sambhet.

Begreppet tjanstepensionsforetag omfattar aven tjanstepensionskassor

En understddsforening har till syfte att framja medlemmarnas
ekonomiska intressen genom ickaffarsmassig forsakringsrorelse.
Medlemmarna deltar genom att anvanda féregiens tjanster som
forsékringstagare eller som forsakrad. En tjinstepensionskassa ar en
understddsforening som meddelar tjanstepension. Fér denna verk
samhet gallde tidigare lagen (1972:262) om understddsféreningar.
Lagen upphéavdes i samband med inférandet forsékringsrorelse
lagen (2 8§ 1 lagen [2010:2044] om infoérande av forsakringsrorelse
lagen [2010:2043]). Enligt den senare lagen far dock en understods
forening fortsatta att tillampa lagen om understddsféreningar aven
efter det att den har upphéavts. i forutsattning for detta ar att un
derstodsforeningen var registrerad enligt lagen om understodsfor
eningar fore den 1 april 2011. Ursprungligen skulle denna undan
tagsbestammelse gélla till utgadngen av 2014 (7 § lagen om inférande
av forsakringsrorelselgen). Den tiden har forlangts vid tva tillfallen
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genom dels lagen (2014:219) om &andring i lagen (2010:2044) om in
férande av forsakringsrorelselagen (2010:2043), dels lagen
(2017:1118) om andring i lagen (2010:2044) om inférande av forsak
ringsrorelselagen(2010:2043). Den senaste andring innebar att-un
dantagsbestammelserna galler till utgdngen av juni 2019.

Forlangningen har skett for att befintliga tjanstepensionskassor
ska kunna fortsatta driva verksamheten enligt lagen om understéds
foreningar i avvakén pa en ny reglering for tjanstepensionsforetag.
| forarbetena till den senaste forlangningen av 6vergangsbestammel
serna konstaterades det namligen att utan forlangning skulle sadana
kassor riskera behtva genomga tva ombildningar och déarigenom av
en bytagrundlaggande reglering tva ganger. Forst skulle kassorna
under 2017 vara tvungna att ombildas fran understodsférening enligt
lagen om understdodsforeningar till forsakringsforening enligt fér
sakringsrorelselagen, for att sedan ombildas till tjanstepensso
féretag i samband med inférandet av den nya regleringen for tjanste
pensionsforetag (prop. 2017/18:3 s. 9).

En understodsférening ska vara registrerad hos Finansinspek
tionen och sta under tillsyn av denna (3 § forsta stycket UFL).

Pensionsstiftelser

En arbetsgivare far grunda en pensionsstiftelse i syfte att trygga ut
fastelse om pension till arbetstagare eller arbetstagares efterlevande
(9 8§ tryggandelagen). Pensionsstiftelser ingar i den grupp av aktorer
som omfattas av direktivet.

Enligt huvudregelnstar en pensionsstiftelse under tillsyn av den
lansstyrelse som éar tillsynsmyndighet i det Ian dar arbetsgivaren har
sin hemvist. Styrelsen ska anmalan stiftelsen for tillsyn senast sex
manader efter det att styrelsen har tagit emot sitt uppdrag. En stifte
se som omfattar minst 100 personer ska dock anmaélas genast efter
det att uppdraget har tagits emot (31 § forsta och andra stycket
tryggandelagen). En stiftelsaven sadan omfattning star under delad
tillsyn av Finansinspektionen och en lansstyrelse (38 tryg-
gandelagen). Finansinspektionen tvertar i det fallet ansvaret for-till
synen over tillgAngarnas placering, eventuell gransoverskridande
verksamhet och ledningsprovning (10 a § andra till femte styckena,
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10 bd10 d 8§, 11 § fjarde och femte styckentb &15 e 88 och 16 a 8§
tryggandelagen).

Utlandska forsakringsgivare och tjanstepensionsinstitut

Utlandska forsakringsgivare och tjanstepensionsinstitut far bedriva
verksamhet i Sverige. Deras verksamhet regleras i lagen (1998:293)
om utlandska forsakringgivares och tjanstepensionsinstituts verk
samhet i Sverige. Lagen omfattar EHBrsakringsgivare, forsak
ringsgivare fran tredjeland och utlandska tjanstepensionsinstitut. En
EESforsakringsgivare ar en utlandsk forsakringsgivare vars hemland
hor till EES och vars verksamhet inom EES star under tillsyn endast
av den behoriga myndigheten i hemlandet. En forsakringsgivare fran
tredjeland &r en annan utlandsk forsakringsgivare &n E6&sak-
ringsgivare som enligt sitt hemlands lag &r en juridisk person. Med
ett utlandskt tjanstepensionsinstitut avses ett utlandskt institut vars
hemland hor till EES och som utan att vara forsékringsgivare enligt
den aktuella lagen omfattas av Europaparlamentets och radets direk
tiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet th tillsyn dver
tjanstepensionsinstitut. Med hemland avses det land dar férsakrings
givaren eller det utlandska tjanstepensionsinstitutet har sitt séte och,
nar det galler forsékringsgivaren i en forsdkringssammanslutning,
det land dar sammanslutningensdaing finns. Behoérig myndighet
ar den nationella myndighet utomlands som enligt lag eller annan
forfattning har behdrighet att utéva tillsyn éver EES6rsakrings
givare, utlandskt tjanstepensionsinstitut eller forsakringsgivare fran
tredjeland (1 kap. 5 8agen om utlandska férsékringsgivares och
tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige).

| namnda lag forstas med livforsakring sadan forsakring som av
sesi 2 kap. 12 § forsékringsrorelselagen. Med tjanstepensionsférsak
ring forstds sadan livforsakring an har samband med yrkesut
ovning och dar utbetalning av forsakringsbelopp (engangsbelopp
eller periodiska utbetalningar) ar beroende av att en eller flera per
soner uppnar eller férvantas uppna en viss alder samt forsakring som
meddelas som tillagg till &dana livférsakringar (1 kap. 6 § andra och
tredje stycket lagen om utlandska forsakringsgivare och tjanstepen
sionsinstitut).
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Den behériga myndigheten i hemlandet har ansvaret for tillsynen
Over en EESforsékringsgivares eller ett utlandskt tjanstepensien
instituts verksamhet i Sverige. Tillsynen omfattar kontroll av, i
tillampliga delar, forsakringsgivarens eller tjanstepensionsinstitutets
solvens, forsakringstekniska avsattningar och skuldtéackning. Fin
ansinspektionen ansvarar for tillsynen i dvrigt OvéEESforsakrings
givarens eller det utlandska tjanstepensionsinstitutets verksamhet i
Sverige. Myndigheten har det fulla tillsynsansvaret i fraga om den
verksamhet som en forsakringsgivare fran tredjeland bedriver i
Sverige (3 kap. 1 8§ och 6 kap. 1 § lagem utlandska férsakrings
givares och tjanstepensionsinstitut).

Det saknas lagregler om policy for aktieagarengagemang

| de lagar som redovisats ovan saknas det bestammelser som reglerar
skyldigheten att ha en policy for aktiedgarengagemang. Det innebér
emellertid inte att berdrda aktorer avstatt fran att anta den typen av
dokument. Se vidare i avsnitt 6.2.3.

Kapitalforvaltare
Begreppet omfattar v&rdepappersbol

Direktivets definition av kapitalforvaltare inbegriper vardepappers
foretag som tillhand#aller portfoljforvaltningstjanster at investera
re. Sddana foretag som i Elkitten benamns vardepappersforetag
benamns vardepappersbolag néar de ar svenska. Med vardepappersbo
lag avses ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt lagen om
vardepajpersmarknaden att driva vardepappersrorelse och som inte
ar ett bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om
bank- och finansieringsrorelse (1 kap. 4 b 8§ LVM). Forutsattningar
na for tillstand regleras i 3 kap. & 8§ lagen om vardepappers
marknaden. Vidare kan svenska kreditinstitut ges tillstand att driva
vardepappersrorelse (3 kap. 10 § LVM).

Med ett utlandskt vardepappersforetag avses ett utlandskt fére
tag som i hemlandet har tillstdnd att driva vardepappersrorelse
(1 kap. 4 b 8 LVM). Ett utlandskt féretag som ar hemmahoérande
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inom EES och som i hemlandet har tillstand att bedriva vardepap
persrorelse, behover inte tillstand fran Finansinspektionen for att
bl.a. kunna driva saddan rorelse via en filial i Sverige (4 ka® LVM).
Daremot behdver foretag som hor hemma utanfér EES tillstand av
Finansinspektionen for att kunna bedriva véardepappersroérelse i
Sverige (4 kap. @9 88 LVM).

Ett vardepappersinstitut ar ett vardepappersholag, ett svenskt
kreditinstitut som har fatt tillstand enligt lagen om vardepappers
marknaden att driva vardepappersrorelse eller ett utlandskt féretag
som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att
anvanda anknutna ombud etablerade i Sverige (1 kap. 4 b § LVM).

Finansinspektiona har tillsyn over bl.a. vardepappersinstitut.
For svenska vardepappersinstitut omfattar tillsynen att rorelsen
drivs enligt lagen om vardepappersmarknaden, andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stad
gar eller rgglemente och interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet. For ett utlandskt
foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige omfattar
tillsynen att foretaget foljer de lagar och andra forfattningasom
galler for foretagets verksamhet i Sverige (23 kap. 1 8§ LVM).

éAl-F°rvaltare oché

Med alternativ investeringsfond avses enligt 1 kap. 2 § forsta stycket
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ett foretag som
har bildats for kollektivainvesteringar och som

1. tar emot kapital fran ett antal investerare for att investera det i
enlighet med en faststalld investeringspolicy till f{érman for dessa
investerare, och

2. inte kraver auktorisation enligt artikel 5 i UCITS IV-direktivet.

For att forvalta en alternativ investeringsfond krévs enligt huvad
regeln tillstdnd fran Finansinspektionen (3 kap. 1 § forsta stycket
LAIF). Fran kravet pa tillstdnd &r enligt 2 kap. 1 och 2 8§ lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder emellertid undantagna
AlIF -férvaltare som direkt eller indirekt forvaltar portféljer av alter
nativa investeringsfonder
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1. vars tillgangar, inklusive sadana som forvarvats genom finansiell
havstang, inte dverstiger motsvarande 100 miljoner euro, eller

2. vars tillgangar intedverstiger motsvarande 500 miljoner euro, om
portfélierna bestar av alternativa investeringsfonder utan finan
siell havstang och utan ratt till inlosen under en period pa fem ar
fran dagen for den forsta placeringen i fonden.

Med EESbaserad alternativ ingsteringsfond avses enligt 1 kap. 2 §
andra stycket lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
en alternativ investeringsfond som

1. har tillstand eller ar registrerad i ett land inom EES enligt tillamp
lig nationell lagstiftning,

2. har sitt stadgeefiga sate eller huvudkontor i ett land inom EES,
eller

3. om fonden varken har tillstand eller ar registrerad i nagot land
eller har nagot sate eller huvudkontor, har starkast anknytning till
ett land inom EES.

En alternativ investeringsfond som inte uppfyllede ovan redovisade
villkoren ar en icke EEShaserad alternativ investeringsfond.

En AIF -forvaltare &r en juridisk person vars normala verksamhet
bestar i forvaltning av en eller flera alternativa investeringsfonder.
En intern AIF -forvaltare ar en interntforvaltad alternativ investe
ringsfond. En extern AlF-forvaltare ar en fran den alternativa in
vesteringsfonden fristdende juridisk person som forvaltar fonden.
Med EESbaserad AlRforvaltare avses en AlRoOrvaltare som har
sitt stadgeenliga sate i ett tl inom EES. Andra AlRforvaltare
utgor icke EESbaserade AlFforvaltare (1 kap. 3 8§ LAIF). Exempel
pa alternativa investeringsfonder ar t.ex. fastighetsfonder, lyed
fonder och riskkapitalfonder.

En utlandsk EESbaserad AlFRforvaltare far i Sverige bedriv
sadan verksamhet som anges i bl.a. 5 kafi8 bch 557 §8 lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Det handlar om att
marknadsfora eller forvalta alternativa investeringsfonder. Denna
verksamhet far drivas bl.a. genom att AHforvaltaren inrattar en
filial i Sverige (5 kap. 8 § LAIF).
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Det finns &ven bestammelser som reglerar en icke EB&serad
AIF -forvaltares mojlighet att marknadsfora en alternativ investe
ringsfond i Sverige (5 kap. 10 8§ LAIF). Vidare finns det bestammel
ser som reglera sfana forvaltares majlighet att forvalta fonder i
Sverige och bedriva verksamhet i landet genom inréttande av en filial
(5 kap. 10 810 j 88 LAIF). Dessa bestammelser har annu inte tratt i
kraft, utan trader i kraft den dag regeringen bestammer. Skalet dért
ar att ge regeringen en mojlighet att anpassa ikrafttradandet av lag
andringarna till det datum som anges i en kommande delegerad ratts
akt fran kommissionen (prop. 2013/14:113 s. 104).

Finansinspektionen har tillsyn over AlRforvaltare som har tilt
stand enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder el
ler ar registrerade enligt samma lag. Tillsynen omfattar att verksam
heten drivs enligt den aktuella lagen, andra forfattningar som reg
lerar foretagets verksamhet, fondbestammelserna, &gsordningen
eller motsvarande regelverk for en alternativ investeringsfond, fére
tagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruk
tioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets
verksamhet (13 kap. 1 § LAIF). Om en AlFforvaltare daremot om
fattas av undantag fran krav pa tillstdnd enligt 2 kap. 2 § lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder har tillsynen begransad
omfattning enligt 2 kap. 6 och 7 88 samma lag. Sadana forvaltare om
fattas emellertid inte av dinitionen av kapitalforvaltare enligt arti
kel 2 f i aktieagarrattighetsdirektivet och lamnas déarmed utanfor
direktivets tillampningsomrade.

Vidare har myndigheten viss tillsyn Over AlHOrvaltare som
driver verksamhet fran filial i Sverige eller marknaiids eller forvaltar
alternativa investeringsfonder i Sverige. Tillsynen omfattar att fére
taget foljer de lagar och andra forfattningar som galler for féretagets
verksamhet i Sverige samt, nér en specialfond forvaltas enligt 5 kap.
2 8 lagen om foOrvaltareav alternativa investeringsfonder, &ven det
som anges i fondbestammelserna (13 kap. 2 § LAIF). En specialfond
ar en AlF-fond som far marknadsféras till ickeprofessionella inves
terare.
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éefondbol ag

Med ett fondbolag avses ett svenskt aktiebolag som har féitstand
enligt 1 kap. 4 § lagen om véardepappersfonder att driva fondverk
samhet (1 kap. 1 § 8 LVF). Med ett fondforetag avses enligt 1 kap.
1 8 9 lagen om vardepappersfonder ett utlandskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstand for verksamhet dar dehea syftet
ar att gora kollektiva investeringar i sddana tillgangar som anges i
5 kap. 1 § andra stycket lagen om vardepappersfonder, med-kapi
tal fran allménheten,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pa begéaran av innehavarna atpskéller inléses med
medel ur foretagets tillgangar.

Med ett forvaltningsbolag avses ett utlandskt féretag som i sitt
hemland har tillstand att forvalta fondféretag (1 kap. 1 § 13 LVF).

Ett forvaltningsbolag som hér hemma inom EES & under de
forutsattningar som anges i 1 kap.d6 d 88 lagen om vardepappers
fonder & driva verksamhet bl.a. genom en filial i Sverige. Vidare far
ett fondforetag som hor hemma inom EES under vissa forhallanden
marknadsfora andelar i foretaget i Sverige (1 kap. 78H). Finans-
inspektionen har tillsyn dver fondbolag, forvaltningsbolag som avses
i 1 kap. 6 § lagen om vardepappersfonder och fondféretag som avses
i 1 kap. 7 8 lagen om vardepappersfonder.

For fondbolag omfattar tillsynen att verksamheten drivs enligt
denaktuella lagen, andra forfattningar som reglerar foretagets verk
samhet, fondbestammelserna, foretagets bolagsordning, stadgar el
ler reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en #0r
fattning som reglerar foretagets verksamhet. For forvalimgsbolag
och fondféretag samt forvaringsinstitut som driver verksamhet fran
filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget féljer de lagar och an
dra forfattningar som galler fér féretagets verksamhet i Sverige samt,
nar en vardepappersfond forvaltasikgt 1 kap. 6 b 8 lagen om varde
pappersfonder, det som anges i fondbestammelserna (10 kap. 1 §
LVF).
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Det saknas lagregler om policy for aktieagarengagemang

I likhet med de lagar som reglerar institutionella investerare saknar
de for kapitalférvaltarna réevanta lagarna bestammelser som regler
ar skyldigheten att ha en policy for aktiedagarengagemang. Det kan
dock konstateras att aven i denna del har det vidtagits sjalvreglerande
atgarder. Se vidare i avsnitt 6.2.3.

Av intresse i sammanhanget ar artikel 2gyenomférandedirekti
vet (2010/43)°. Av artikeln framgar att medlemsstaterna ska krava
att forvaltningsbolagen utvecklar lampliga och effektiva strategier
for att faststélla n&r och hur rostratter som ar knutna till instrumen
ten i de forvaltade portflerna ska utdvas, uteslutande till forman
for fondforetagen. Strategierna ska omfatta atgarder och forfaran
den for

a) tillsyn av relevanta foéretagshandelser,

b) sakerstéllande av att rostratterna utdvas i enlighet med de berérda
fondféretagens mal och riktlinjerfor investeringar, och

c) forebyggande eller hantering av intressekonflikter som uppkem
mer nar rostratter utovas.

Direktivet ar genomfort i svensk ratt genom Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder (se 15 kap. 9 och
10 88 namnddoreskrifter). Liknande bestammelser finns for AlF
forvaltare i artikel 37 i AlIF-forvaltarférordningen®.

6.2.3 Skyldighet att anta principer for aktieagarengagemang

Forslag: En institutionell investerare och en kapitalforvaltar
som investerar i aktier som ampptagna till handel pa en regleral
marknad ska anta principer for aktiedgarengagemang. Av prin
ciperna ska det framgda hur den institutionella investeraren och

10 Kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomférande av Europaparla
mentets och radets direktiv 2009/65/EG nar det géller organisatska krav, intressekonflikter,
uppforanderegler, riskhantering och innehallet i avtalet mellan ett férvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag.

11 Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om
komplettering av Europaparlmentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag,
allmama verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang, 6ppenhet och tillsyn.
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kapitalforvaltaren integrerar aktiedgarengagemang i sin investe
ringsstrategi nar det galler saha aktier. Vidare ska det framg
hur den institutionella investeraren och kapitalforvaltaren éver
vakar portfoljbolagen i relevanta fragor.

| principerna ska den institutionella investeraren och kapita
forvaltaren ange hur de for dialoger med foretradafér portfolj -
bolagen och utbvar rostratt och andra rattighetesom arknutna
till aktieinnehavet. Det ska aven framga hur den institutionella
investeraren och kapitalforvaltaren samarbetar med andra aktie
agare, kommunicerar med relevanta intressenteortioljbolagen
samt hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter.

Med institutionell investerare avses ett livforsakringsféretag,
en tjanstepensionskassa eller en pensionsstiftelse som omfattar
100 eller fler arbetstagare. Med kapitalférvaltare agsfondbolag,
vardepappersinstitut som tillhandahaller portféljférvaltnings
tjanster at investerare, med undantag for utlandska foretamsh
svenska tillstandspliktiga Al~forvaltare.

For forsakringsforetag ska skyldigheten att anta principer fg
aktieagaengagemang enbart galla i forhallande till aktieplade
ringar som forsakringsforetaget sjalvt forfogar over.

Q)o

=

Det bor inféras lagregler om principer for aktiedgarengagemang

Enligt denna del av andringsdirektivet ska medlemsstaterna vidta at

garder som saketéller dels att institutionella investerare och kapi
talférvaltare antar en policy for aktiedgarengagemang, dels att de en

gang per ar redovisar hur denna policy har genomforts. Begreppet
Opolicyd6 f°rekommer 2ven i attikel
som reglerar bl.a. aktieagares ratt att résta om en ersattningspolicy

till ledande befattningshavare i bolaget. | avsniig6r vi bedomning

en att begreppet O6riktlinjeré bor
band med genomforandet av artikel 9a. &kt for det &r att det tidi

gare begreppet anvands redan i dag i aktiebolagslagen. | ett-kon
sekvent fe°rh=-l1lningss?2tt till and
aven anvandas i det har aktuella sammanhanget. Emellertid férekom

mer begreppet redan i forsdkngsrorelselagen. Exempelvis ska ett
forsékringsforetag som anvander volatilitetsjustering i sitt styrdoku

ment ha riktlinjer for denna justering (10 kap. 7 § fjarde stycket
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