'4FJARDE AP-FONDEN HALVARSRAPPORT 2017

AP4s fondkapital dkar till 348 miljarder kronor

Med ett positivt resultat pa drygt 17 miljarder kronor 6kade Fjarde AP-fondens (AP4) fondkapital till
348 miljarder kronor - en ny rekordniva. Avkastningen for forsta halvaret uppgick till 5,2 procent efter
kostnader. For de senaste tio aren uppgar AP4s genomsnittliga arliga avkastning till 6,5 procent efter
kostnader, vilket med god marginal 6vertraffar bade lonetillvaxt (inkomstindex) och AP4s langsiktiga

avkastningsmal.
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Utgaende fondkapital, mdkr 347,6 312,5 333,9
Periodens resultat, mdkr 17,3 5,6 30,5
Nettofldden till pensionssystemet, mdkr -3,7 -3,2 -6,6
Ingdende fondkapital, mdkr 333,9 310,0 310,0
Férvaltningskostnadsandel, Rorelsens kostnader, % 2 0,06 0,06 0,06
Férvaltningskostnadsandel, Provisionskostnader, %2 0,04 0,04 0,04
Total férvaltningskostnadsandel, %2 0,10 0,10 0,10
Avkastning efter kostnader, % 5,2 1,9 10,0
Real avkastning efter kostnader, % 3 4,5 1,1 8,3
Annualiserad avkastning efter kostnader 5,0 ar, % 11,8 9,7 12,0
Annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar, % 6,5 6,8 6,7
Real annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar, % 3 5,4 5,7 5,5

1 Under antagande att utvecklingen av inkomstindex 6ver ett ar kan delas lika 6ver respektive halvar. Detta ar en férenkling da inkomstindex for 2017
berdknas som produkten av inkomstutvecklingen mellan 2015 och 2016 samt inkomstindex for 2016.

2Vid halvarsrapport berdknas kostnadsandelen pa helarsbasis.

3 KPI for juni 2017 &r ett estimat, eftersom denna siffra &nnu inte var tillgdnglig vid tidpunkten fér denna rapports publicering.
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Positivt bidrag till pensionssystemet

Overtraffar bade mal och inkomstindex

De senaste tio aren har AP4 avkastat 88 procent efter kostnader.
Det innebar en genomsnittlig arlig avkastning pa 6,5 procent.

| reala termer efter inflationsjustering motsvarar det en arlig
avkastning pa 5,4 procent, vilket dvertraffar AP4s langsiktiga mal
om 4,5 procent realt.

Sedan starten, 2001-01-01, uppgar avkastningen efter kostnader
till 6,0 procent arligen i genomsnitt. Det dvertraffar inkomstindex,
som under motsvarande period 6kat med motsvarande 3,0
procent arligen. Inkomstindex ligger till grund for upprakningen
av skulden i inkomstpensionssystemet. AP4 har darmed bidragit
positivt till pensionssystemets tillgangssida och till systemets
stabilitet.

AP4s reala avkastning sedan start, det vill sdga utover inflationen,
uppgar till 4,7 procent och 6vertraffar det langsiktiga malet om
4,5 procent real avkastning. Se grafen pa sidan ett.

Overtraffat index varje &r sedan 2009
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AP4 bedriver aktiv forvaltning. Det vill sdga malsattningen ar att
skapa en avkastning bdttre dan index och marknaden generellt.
Grafen ovan visar att strategin varit framgangsrik och att AP4 i sin
Taktiska férvaltning har 6vertréffat index under manga ar i foljd.
Aven férsta halvdret 2017 évertraffade AP4 index.

Nettoutbetalningarna fortsatter

En av styrkorna med det svenska pensionssystemet ar att det
efterstravar generationsneutralitet. Nar den stora generationen av
40-talister arbetade bidrog de med ett nettoinflode till pensions-
systemet. Nu nar de gar i pension bidrar AP- fonderna med kapital
till pensionssystemet och pa sa satt Gverbryggas de demografiska
skillnaderna mellan olika generationer. Sedan 2009 har AP-fonderna
skjutit till kapital for att tacka pensionssystemets underskott
mellan inbetalda pensionsavgifter och utbetalda pensioner. AP4
har sammantaget, sedan systemets nettofléden blev negativa,
betalat ut 40 miljarder kronor.
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Regeringens utvardering positiv

— AP-fonderna har fortsatt att bidra positivt till in-
komstpensionssystemet och samtidigt minskat sina
kostnader jamfort med foregaende ar. Det tryggar

vara framtida pensioner, sager finansmarknadsminister Per
Bolund i ett pressmeddelande rérande regeringens arliga
utvardering av AP-fondernas verksamhet.

Regeringens utvardering visade att AP-fondernas samlade
genomsnittliga avkastning per ar sedan starten 2001 till och med
2016 &r 5,6 procent, vilket val éverstiger inkomstindex som under
samma period 6kat med 3,0 procent per ar. AP-fondernas andel
av inkomstpensionssystemets tillgangar har 6kat fran 10 till 15
procent sedan start.

En externt genomford studie visar att AP1-AP4 &r kostnadseffektiva
jamfort med ett urval av representativa utlandska pensions-
fonder med liknande uppdrag och storlek. Mer specifikt for AP4
sa visar undersékningen att AP4s kostnader ar nara 60 procent
lagre an mediankostnaden for jamforelsegruppen och 40 procent
ldagre om man korrigerar for tillgangsallokering och storlek.

Regeringen ser positivt pa det arbete med hallbarhet som AP-
fonderna och AP-fondernas Etikrad bedriver. | flera fall har
hallbarhetsarbetet fatt utmarkelser bade i Sverige och internationellt.
Regeringen konstaterar att fragorna &r viktiga och arbetet bor
fortsatta med oférminskad intensitet.

Regeringen beddmer det positivt att AP1-AP4 under 2016 6kat
fokus pa samarbete mellan fonderna, nagot som kan bidra till
Okad kostnadseffektivitet utan att negativt paverka pa fondernas
sjalvstandighet eller diversifiering av férvaltningsmodellerna.

Kalla: Regeringens utvardering publicerad varen 2017, Skr. 2016/17:130
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VD har ordet

Langsiktighet i fokus

Vi har sett en bred ekonomisk tillvaxt
internationellt under det forsta halvaret
av 2017 och de finansiella marknaderna

har 6verlag haft en positiv utveckling.

Ett resultat av denna utveckling har varit generellt starka bolags-
rapporter under det forsta kvartalet. Vinstokningen har varit bred
saval avseende regioner som sektorer. Bolagens 6kade fértroende
for aterhamtningen i ekonomin och en férbattrad vinstutveckling
har inneburit en 6kad efterfragan pa investeringsvaror. Antalet
borsintroduktioner pa den svenska marknaden har ocksa varit
fortsatt hog.

Resultatmassigt har det forsta halvaret, ocksa for AP4, varit

starkt med ett halvarsresultat pa drygt 17 miljarder kronor. Det
forvaltade kapitalet vaxte till knappt 348 miljarder kronor per den
sista juni. Halvarsavkastningen efter kostnader blev 5,2 procent,
med goda bidrag fran saval var Strategiska som Taktiska forvaltning.
Over tid har AP4 bidragit positivt till pensionssystemets finansiella
styrka.

Pa kort sikt ser vi inga skal till att den ekonomiska tillvéxten ska
avta. Dock finns ett antal stora obalanser och risker, daribland
geopolitiska, som kan leda till oro, turbulens och negativt paverka
den ekonomiska utvecklingen.

Har vill jag sarskilt lyfta fram riskerna med den langa period av
narmast extrem penningpolitik som forts i flertalet av de storre
utvecklade landerna. Denna politik med stora likviditetsinjek-
tioner samt mycket laga rantor eller till och med negativa rantor
har bidragit till att skapa obalanser, vilka kan stélla till betydande
problem nér penningpolitiken ndgon gang i framtiden kommer att
normaliseras. En generellt hog beldning i manga lander riskerar
att ytterligare forsvara en ordnad normaliseringsprocess.

"Ambitionen ar att
ytterligare bredda
och integrera
hallbarhet i vara
investeringar, bade
vad galler
affarsmaijligheter
och riskreduktion.”

Om och nar mer turbulenta tider intraffar ar det viktigt for oss att
dra férdel av de mojligheter som var langsiktighet ger oss.
AP-fonderna har, bade vad géller langsiktighet och férmaga att
bara risk, ett i flera avseenden unikt mandat. Vi kan std fast och
agera langsiktigt dven i tider av marknadsoro, ndr manga andra
aktorer av olika legala eller strukturella skal tvingas att agera
kortsiktigt. | sadana tider kan vi “ga mot strémmen” och utnyttja
de affarsmojligheter som uppstar och som vi bedéomer ar
langsiktigt formanliga.

Utvarderingen positiv till AP-fonderna

| drets utvardering av AP-fonderna av regeringen konstateras

att AP4s langsiktiga avkastning star sig val i en internationell
jamforelse. Man konstaterar vidare att AP4 har 6vertraffat saval
sitt Iangsiktiga avkastningsmal som inkomstindex under samtliga
analyserade perioder.

| AP4s stravan att leverera sa hog hallbar avkastning efter
kostnader som mojligt, ar sjalvklart kostnadseffektivitet av central
betydelse. Darfor ar det gladjande att ovan namnda utvardering
konstaterar att AP-fonderna overlag har betydande kostnads-
effektivitet. | en internationell jamférelse med pensionsfonder av
liknande typ sa konstateras specifikt for AP4 att vara kostnader ar
nara 60 procent lagre an mediankostnaden for jamforelsegruppen
och 40 procent lagre efter korrigering for tillgangsallokering och
fondstorlek.

Modernare regelverk

| dagarna har regeringen presenterat en promemoria med forslag
pa fordndrade regler for AP1-AP4. | huvudsak minskas kravet pa
att halla likvida och kreditvardiga rantebdrande vardepapper fran
30 till 20 procent av portféljen. Andelen illikvida investeringar
foreslas 6ka fran 5 till 40 procent, dock foreslas fastighets-
investeringar inrymmas inom den 6kade begrasningen.
Formuleringar avseende ansvarsfulla investeringar och dgande
infors i lagen.

AP4 Halvarsrapport 2017



AP4 valkomnar i stort forslaget. En modernisering av nuvarande
placeringsregler kommer att ge oss an battre forutsattningar att
langsiktigt uppna vart avkastningsmal och darmed uppfylla vart
uppdrag i pensionssystemet. Utover storre frihet for val av
tillgangar ar det dock centralt att ocksa tillracklig flexibilitet ges
for att investeringar ska kunna genomforas sa kostnadseffektivt
som moijligt. Remissvar ska vara inlamnade 26 oktober.
Finansdepartements ambition ar att de andrade reglerna ska
borja tillampas fran 1 juli 2018.

Hallbarhet ar centralt for AP4

Varlden star infor ett antal mycket stora hallbarhetsutmaningar.
Detta ar ocksa nagot som AP4 har haft i fokus under lang tid och
ar ett omrade vi dagligen arbetar med. Vi har bland annat minskat
klimatrisken i vara tillgdngar genom investeringar i
lagkoldioxidstrategier. Vid arets borjan var 24 procent av var
globala aktieportfolj investerad i lagkoldioxidstrategier. Denna
andel 6kade till 27 procent under férsta halvaret och vi siktar pa
att den ska uppga till 30 procent vid slutet av 2017.

Ambitionen framdver ar att ytterligare bredda och integrera analys
av héllbarhet, bade risker och affarsmajligheter, i vart
investeringsarbete. Var ansats
omfattar sjélvklart hallbarhets
aspekter generellt, men vi avser
dven fortsattningsvis ha ett
fordjupat fokus pa Klimat och
miljé samt Agarstyrning.

Dessa tva omraden har stor
paverkan pa var portfélj och vi
bedomer dem som centrala for var langsiktiga avkastning. Utéver
avkastningsperspektivet ser vi som forvaltare av buffertkapital at
nuvarande och framtida svenska pensionérer att vi har en viktig
uppgift med att bidra pa det satt vi kan for att fa bukt med de
stora hallbarhetsutmaningar vi alla star infor och att arbeta for en
hallbar utveckling.

AP-fondernas Etikrad firar tioarsjubileum

Jag vill dven lyfta fram det hallbarhets- och dgarstyrningsarbete
som AP1-AP4 tillsammans driver via AP-fondernas Etikrad.
Etikradet dr idag en etablerad och respekterad aktor bade i
Sverige och internationellt och firade tidigare i ar sitt 10-ars-
jubileum med att bland annat anordna ett valbesokt seminarium
dér bade Al Gore och Johan Rockstrém deltog som valdigt
uppskattade talare.
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“Det ar centralt att AP-fonderna ocksa
ges mojlighet att kostnadseffektivt
fa investera i illikvida tillgangar.”

Det ar ocksa gladjande att vart arbete fortsatter att uppmarksammas
i Sverige och internationellt och att vi, bade AP4 och Etikradet,
under varen har fatt motta utmarkelser som bevis pa detta.

Utvecklingsarbete

AP4 har en stark plattform och organisation. Dock forandras var
omvarld snabbt, vilket ocksa kraver att vi standigt utvecklas for
att kunna ligga i framkant. Mot denna bakgrund sa initierades

i borjan av 2017 ett omfattande utvecklingsarbete. Av de saker
som redan har genomforts inom ramarna for utvecklingsarbetet
vill jag speciellt namna en stérre omorganisation, vilken syftar till
att battre understédja de omraden som AP4 ser som strategiskt
mest centrala framover. | samband med organisationsforandringen
sa presenterades ocksa en ny genomgripande strategisk plan for
hur vi inom fondens alla omraden ska utveckla verksamheten
under de kommande tre aren for att leva upp till var vision och
hbéga ambitioner.

Kapitalférvaltning dr en mycket kunskapsintensiv verksamhet och
AP4 blir aldrig battre dn sina medarbetares kompetens och
motivation. Av detta skal dgnar vi i vart utvecklingsarbete dven
kraft och fokus pa vara varderingar samt hur vi ska kunna
attrahera, utveckla och behalla de
individer som bast uppfyller

de krav pa kunskaper och egen-
skaper som ar nédvandiga for att
var verksamhet ska fortsatta att
utvecklas framgangsrikt 6ver tid.

Jag ar stolt over att alla mina
kollegor pa AP4 har gjort stora insatser for att bidra till vart starka
resultat och for att helhjartat anamma det stora utvecklingsarbe-
te som har initierats. Darfor vill jag avslutningsvis tacka AP4s alla
valdigt duktiga och dedikerade medarbetare!

Niklas Ekvall, VD



Tillgangarnas varde och avkastning

AP4s tillgangar pa 348 miljarder kronor ar investerade i olika tillgangsslag sasom aktier,

rantebdrande vardepapper och fastigheter.

Positiv marknadsutveckling

Aktiemarknaderna uppvisade under forsta halvaret en fortsatt
stark tillvaxt och sammantaget gav varldsindex (MSCI ACWI lokal
valuta) en avkastning pa drygt nio procent. Langa statsrantor pa
de storre raintemarknaderna rorde sig sidledes under forsta halv-
aret och den svenska kronan starktes mot framfor allt amerikanska
dollarn, japanska yenen och brittiska pundet.

o Noterade aktier, saval svenska som globala, bidrog kraftigt
positivt.

e  Positiv avkastning fran Fastigheter.

e Réntebarande tillgdngar utvecklades svagt positivt.

e Starkare svensk krona gav ett negativt valutabidrag.

Bidrag till
Marknads- Portfélj- periodens
virde, mdkr avkastning, % resultat,

mdkr

Tillgangsslag

Aktier, totalt 199,9 9,4 17,9
Globala aktier 133,2 8,7 11,2
Svenska aktier 66,7 11,0 6,7
Réntebdrande tillgdngar 113,7 0,3 0,3
Fastigheter 26,2 10,4 2,5
Alternativa tillgangar 7,3 4,5 0,4
Valuta -0,0 -1,0 -3,5
Ovrigt! 0,5 -0,0 -0,1
S:a placeringstillgangar? 347,6 53 17,5

 Qvrigt bestar av kassa samt Strategisk och Taktisk tillgdngsallokering.

2 Avkastning och resultat fore kostnader. Avkastning efter kostnader
uppgick till 5,2 procent motsvarande ett resultat efter kostnader om 17,3
miljarder kronor.

Noterade aktier mer an hélften av tillgangarna

Styrelsen har bedomt att AP4 har bast mojlighet att uppna det
langsiktiga malet om hog avkastning genom att ha en stor andel
noterade aktier.

Alternativa
tillgdngar 2 %

Fastigheter
8%

Globala aktier
38%
Rantebdrande
tillgangar
33%

Svenska aktier
19 %

Positivt bidrag fran tre tidshorisonter

AP4 har en forvaltningsstruktur med tre investeringshorisonter:

40 ar, 3 - 15 ar samt upp till tre ar. Tre olika horisonter ger AP4
mojlighet att ta tillvara pa fler investeringsmojligheter med
férvantat god avkastning, vilket ocksa ger ytterligare riskspridning.
Denna struktur mojliggor en langre investeringshorisont an for de
flesta andra investerare. Det bedoms 6ka AP4s mojligheter till hog
avkastning 6ver tid. Sedan 2013, néar strukturen med tre tids-
horisonter borjade gélla, har samtliga horisonter bidragit positivt.
Totalt 6ver denna period uppgar resultatet till 147 miljarder
kronor.

Normalportféljen - 40 ar &r en referensportfolj bestdende av
index, vars tillgangsférdelning beslutas av styrelsen. Sedan
forvaltningsstrukturens start 2013 uppgar Normalportféljens
resultat till 118,7 miljarder kronor, varav beslutet att ha en hog
andel noterade aktier har gett det storsta positiva bidraget.

AP4s tillgangar, sasom aktier, rantebdrande vardepapper och
fastigheter, forvaltas inom den Strategiska respektive Taktiska
férvaltningen.

Den Strategiska forvaltningen - 3 — 15 ar har sedan férvaltnings-
strukturens start 2013 bidragit med 24,8 miljarder kronor till
resultatet varav de storsta bidragsgivarna ar Svenska aktier och
Fastigheter. Den Strategiska férvaltningen har hittills 2017 skapat,
liksom varje ar sedan start, en avkastning battre an index.

har 6ver tid, sedan strukturens start 2013, bidragit positivt
till resultatet med 3,1 miljarder kronor och skapat en avkastning
battre dn index. Aven under férsta halvaret 2017 var avkastningen
battre an index.

Hog kvalitet till Iag kostnad

En kostnadseffektiv forvaltning 6kar mojligheterna att na AP4s
langsiktiga mal att skapa hogsta hallbara avkastning efter kostnader.
AP4s forvaltningskostnad har 6ver tid legat pa 0,10 procent, vilket
ar lagt och konkurrenskraftigt i saval inhemsk som internationell
jamforelse.

Personal

Antalet anstéllda var vid halvarsskiftet 56 personer, vilket ar tva
personer fler @n antalet anstallda vid arets borjan.
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Klimat och milj6 samt Agarstyrning

Hallbarhet paverkar oss och var varld. Var integrering av hallbarhet i investerings-
beddmningarna ar nddvandig for att na malet om hogsta mojliga langsiktiga
avkastning. AP4 ar en aktiv dgare som tar ansvar, paverkar och skapar forutsattningar
for att langsiktigt hallbara varden kan skapas i bolagen. Det bidrar till trygga pensioner,

en battre langsiktig ekonomisk tillvaxt och till ett mer hallbart samhille.

Nedan sammanfattas delar av det arbete som bedrivits under arets forsta e  AP4 har rostat pa 56 svenska bolagsstammor och

sex manader. pa 770 utldndska bolagsstimmor.

Klimat och miljé &r ett fokusomrade inom hallbarhet for AP4.
Under det forsta halvaret har AP4 genomfort en Gversyn av sina
investeringsprocesser samt arbetat fram ett ramverk for att
ytterligare 6ka integrationen av hallbarhet i férvaltningen. Fokus-
omrédet Klimat och milj samt Agarstyrning bedéms vara visentliga
for AP4s avkastning, riskhantering och samtliga tillgangars varde-
utveckling.

AP4 har minskat klimatrisken i portfoljen genom att 6ka investeringarna
i l1agkoldioxidstrategier, som minskar exponeringen mot bolag med
relativt storst utslapp och/eller fossila reserver. Vid halvarsskiftet
hade investeringarna i lagkoldioxidstrategier 6kat till 27 procent av
den globala aktieportfoljen. Malet ar att andelen ska fortsatta att
Oka. Vid slutet av aret ska den uppga till 30 procent.

AP4 fortsatter att delta i nyemissioner av grona obligationer, vilka
finansierar grona projekt. AP4 ar dven fortsatt aktiv i
andrahandsmarknaden for grona obligationer, vilket &r viktigt for att
framja tillvéxten av en sund och konkurrenskraftig grén obligations-
marknad.

AP4 har deltagit i 22 svenska borsbolags valberedningar, varav som
ordférande i tre av dessa.

Andelen kvinnor i bérsbolagens styrelser 6kar, vilket ar ett arbete
som AP4 drivit under ménga ar. | de valberedningar dar AP4
deltog var 14 av 27 nyvalda ledamaoter kvinnor. Det motsvarar 52
procent nyvalda kvinnliga ledaméter.

AP4 har fort drygt 25 dialoger med svenska bolag infor varens
arsstammor, vilket resulterade i flera fall av battre motiverade villkor
till stammoforslag samt forbattrad informationsgivning fran bolagen.
Déarutover har AP4s forvaltning haft I6pande dialog med drygt 125
svenska bolag under perioden. Dialogerna fokuserar pa bolagens
verksamhet, risker och affarsmojligheter inkluderande hallbarhets-
aspekter.
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AP-fondernas Etikrad, ett framgangsrikt samarbete

mellan AP1-AP4, firar tio ars jubileum 2017.

Etikradet har under varen 2017 arrangerat tva

valbesokta jubileumsseminarier om ansvarsfulla

och hallbara investeringar:

o om klimatférandringen med Al Gore och Johan
Rockstrém som huvudtalare.

e om Ansvarsfulla investerare, manskliga
rattigheter och miljo.

AP-fondernas Etikrad arbetar bland annat med att

paverka utldndska bolag till positiv férdndring inom

hallbarhet och 6kad transparens.

AP-fondernas Etikrads Arsrapport 2016 - manskliga
rattigheter i fortsatt fokus - publicerades under
varen 2017.

Las mer pa www.etikradet.se eller pa www.ap4.se.



Utmarkelser

AP4s arbete far positiv uppmarksambhet i flera olika sammanhang, bade i Sverige och

internationellt.

AP4 rankad nummer atta globalt for sin hantering av
klimatrisker

ASSET
OWNERY
DISCLOSURE
PROJECT

Asset Owners Disclosure Project (AODP) Global Climate 500
tilldelade AP4 det hégsta betyget AAA for AP4.s hantering av
klimatrisk i sina investeringar under varen 2017. Dessutom
rankades AP4 atta globalt av 500 institutionella investerare.

Rl Awards 2017 for samarbete

\"\"/:\z{»)
L ™017

Responsible investors (RI) Awards tilldelade under perioden
AP1- AP4 samt institutionella investerare fran Nederlanderna
utmarkelsen Commended for Innovation & Industry Leadership:
Collaborations for samarbetet kring investeringar som stodjer
FN:s globala utvecklingsmal.

Sveriges miljomaktigaste - utmarkelse till
AP-fondernas Etikrad

AP-fondernas Etikrads generalsekreterare rankas som nummer
20 pa Aktuell Hallbarhets lista 6ver Sveriges miljomaktigaste
personer under varen 2017. Motiveringen lyder:

”Under John Howchins ledarskap har AP-fondernas Etikrad starkt
arbetet med etikfragor i de utlandska bolag dar man har dgande.
John Howchin ar en duktig forhandlare som kan konsten att samla
tunga investerare for att diskutera och driva igenom viktiga och
svara hallbarhetsfragor.”

Om denna rapport och nasta rapporttillfalle

Redovisnings- och varderingsprinciper

Halvarsrapporten har upprittats i enlighet med de av AP-fonderna
gemensamt framtagna redovisnings- och varderingsprinciperna.
Dessa aterfinns i AP4s arsredovisning for 2016, som kan lasas pa
www.ap4.se.

Siffror i halvarsrapportens tabeller och bilder ar korrekt avrundade
var for sig, varfor summan inte alltid stdmmer med delarna. Siffror
inom parentes avser forsta halvaret 2016 om inte annat anges.

Halvarsrapporten har inte varit foremal for granskning av AP4s
revisorer.

Vasentliga handelser

Inga vasentliga handelser har skett efter periodens utgang.

Ndsta rapporttillfalle

AP4s arsredovisning for verksamhetsaret 2017 kommer att
publiceras i februari 2018.
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Resultatrakningar

jan-juni 2017 jan-juni 2016 jan-dec 2016

RORELSENS INTAKTER

Réntenetto 102 555 817
Erhallna utdelningar 4182 4934 6482
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 14708 -4102 12678
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 1170 324 3545
Nettoresultat, rantebédrande tillgangar -2 4243 1882
Nettoresultat, derivatinstrument 999 -1424 -321
Nettoresultat, valutakursférandringar -3 664 1272 5786
Provisionskostnader -66 -63 -132
Ovriga intdkter 0 - -
Summa roérelsens intdkter 17 429 5739 30737

RORELSENS KOSTNADER

Personalkostnader -67 -58 -117
Informations- och IT-kostnader -24 -23 -46
Kdpta tjanster -7 -7 -11
Lokalkostnader -5 -6 -12
Ovriga administrationskostnader -8 -5 -9
Summa rérelsens kostnader -111 -99 -195
PERIODENS RESULTAT 17 318 5640 30 542

Balansrakningar

Mnkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

TILLGANGAR

Aktier och andelar, noterade 200 046 180 659 197 875
Aktier och andelar, onoterade 26 577 20312 26 254
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 112 136 109 451 107 151
Derivatinstrument 5636 2159 2620
Likvida medel 3730 3676 3057
Ovriga tillgdngar 643 1010 220
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 990 1165 1267
SUMMA TILLGANGAR 349 758 318432 338444

SKULDER OCH FONDKAPITAL

Skulder

Derivatinstrument 1168 4145 3919
Ovriga skulder 646 1 605 250
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 393 243 355
Summa skulder 2207 5993 4524
Fondkapital

Ingdende fondkapital 333920 310015 310015
Nettoutbetalningar till pensionssystemet -3 687 -3216 -6 637
Periodens resultat 17 318 5640 30542
Summa fondkapital 347 551 312439 333920
SUMMA SKULDER OCH FONDKAPITAL 349 758 318432 338444
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Flerarsoversikt

Nyckeltal, per bokslutsdag 30 juni 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Fondkapital, floden och resultat i mdkr

Fondkapital 347,6 333,9 310,0 294,9 259,7 229,6
Periodens resultat 17,3 30,5 20,1 40,2 37,0 23,4
Nettofldden till pensionssystemet och de sarskilda forvaltningarna -3,7 -6,6 -4,9 -5,1 -6,9 -3,8
Ingaende fondkapital 333,9 310,0 2949 259,7 229,6 210,0

Avkastning, %

Avkastning total portfélj fore kostnader 53 10,1 6,9 15,8 16,5 11,3
Avkastning total portfélj efter kostnader 5,2 10 6,8 15,7 16,4 11,2
Avkastning total portfélj efter kostnader, annualiserad 5 ar 11,8 12 9,7 10,5 11,6 3,3
Avkastning total portfélj efter kostnader, annualiserad 10 ar 6,5 6,7 6,7 7,6 7,2 7,2

Forvaltningskostnadsandel i % av forvaltat kapital (arstakt)

Rorelsekostnader 0,06 0,06 0,06 0,07 0,08 0,08
Provisionskostnader 0,04 0,04 0,05 0,04 0,03 0,02
Summa rorelsekostnader och provisionskostnader 0,10 0,10 0,11 0,11 0,11 0,10
Risk, %

Total portfolj ex-post 3,9 7.3 8,8 6,0 5,6 5,6
Likvid portfolj ex-post * 4,3 7,8 9,4 6,4 6,0 6,0
Likvid portfélj ex-post, 10 ar 2 9,2 9,1 9,3 8,9 8,6 -
Sharpekvot total portfolj ex-post 2,9 1,5 0,8 2,5 2,8 1,8
Sharpekvot likvid portfélj ex-post’ 2,5 1,2 0,6 2,3 2,5 1,7

 Avser likvida tillgangar exklusive fastigheter, riskkapitalfonder och hégavkastande réantebarande.
2 Avser kvartalsdata for likvida tillgangar (placeringstillgdngar exklusive fastigheter, riskkapitalfonder och hogavkastande rantebarande).

Ovriga nyckeltal, per bokslutsdag 30 juni 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Aktiv avkastning, strategisk férvaltning fére kostnader * 1,0 1,0 4,8 0,7 1,2 -0,4
Aktiv avkastning, taktisk forvaltning fére kostnader 0,2 0,0 0,1 0,7 0,5 1,0
Inflation 2 0,7 1,7 0,1 -0,3 0,1 -0,1
Real avkastning efter kostnader 2 4,5 8,3 6,8 16 16,2 11,3
Aktiv risk ex-post, taktisk forvaltning 0,2 0,3 0,5 0,2 0,2 0,4
Valutaexponering, % 27,9 26,9 27 28,1 28,6 27,7
Andel aktiv forvaltning inkl semiaktiv, % 73,9 69,3 69,9 62,9 58,2 50,2
Andel extern forvaltning inkl investeringar i riskkapitalforetag, % ? 21,2 22,7 22,4 25,4 22,7 16,6
Antal anstallda per bokslutsdag 56 54 55 54 55 49

Placeringstillgdngarnas férdelning, % 3

Aktier 57,5 58,3 56,9 59,0 59,5 55,5
Globala aktier 38,3 39,4 38,4 40,5 40,1 37,2
Svenska aktier 19,2 18,9 18,5 18,5 19,3 18,3

Réntebdrande tillgangar 32,7 32,1 33,8 33,0 32,0 36,1

Fastigheter 7,5 7,3 6,6 5,5 5,7 5,2

Alternativa tillgangar* 2,1 2,3 2,6 2,7 2,7 3,1

Ovrigt 0,2 -0,1 0,0 -0,2 0,1 0,1

Summa placeringstillgdngar, % 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

t Aktiv avkastning, strategisk forvaltning utvarderas mot normalportféljen.

2 KPI for juni 2017 &r ett estimat, eftersom denna siffra dnnu inte var tillganglig vid tidpunkten fér denna rapports publicering.
3Hel eller delagda fastighetsbolag redovisas som internforvaltat.

4 Avser exponering, underliggande derivat i den passiva allokeringen har férdelats pa respektive tillgangsslag.

5 Avser riskkapitalfonder, hégavkastande rantebdrande och absolutavkastande investeringar.
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~ FJARDE AP-FONDEN

AP4 forvaltar at nuvarande
och framtida pensionarer

med malet hogsta hallbara

avkastning pa lang sikt.

Mer information och kontakt

Har du fragor angaende Fjarde AP-fonden (AP4), vanligen maila info@ap4.se eller kontakta:

Niklas Ekvall, VD
Tobias Fransson, Chef Strategi och Hallbarhet

Tel: +46 8 787 75 00

Mer information om AP4 finns pa www.ap4.se.




